PARK TEKSTIL SANAYi VE TICARET A.S.’NiN 150,000,000,000.-TL’LIK
HiSSE SENETLERININ HALKA ARZ YOLUYLA SATISI iLE iLGILi
IZAHNAMEDIR.

SOZ KONUSU HiSSE SENETLERi SERMAYE PiYASA KURULU’NCA
09.10.1997 TARIH VE 196/1639 SAYI iLE KAYDA ALINMISTIR.

ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIGIN VE HiSSE SENETLERININ KURUL
VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Baskanhgi’ndan alinan 08.10.1997 tarih ve 4/GID 1693/Ak-
Ram 15711 sayih yazida IMKB Kotasyon Yoénetmeliginin 9/A-1 maddesinde yazih kotasyon
sartlarindan 2/e (Halka agikhk) sarti disinda kalan sartlari tasidigi , halka arz sonuglarinin
incelenmesinden sonra 2/e sartimin da saglanmasi halinde Borsa mevzuatimin ilgili hiikiimleri
cercevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi kararla, Sirket hisse senetlerinin Ulusal
Pazarda islem gorebileceginin anlasildig1 belirtilmistir.

Hisse senetlerinin yurt disinda satisina aracihik eden Global Menkul Degerler A.S.’ye 40.000.000
adet hisse icin, halka arz edilen kisimdan ayr1 olarak Greenshoe Option (ek satis hakki)
verilmistir.

Bu tutar halka arz edilen 350 milyon adet hissenin % 11,43’iinii olugturmaktadir.

Ek satig hakk: 6zellikle ABD’de yapilan halka arzlarda kullanilan ve satisa aracilik eden araci kuruma
verilen, halka arzdan sonra hisse senedine talep gelmesi halinde halka satis gergeklestirilen tutarin belli
bir oraninda ek satis hakki yapma imkan1 taniyan bir haktir. Bu hak halka arz edilen hisse senetlerinin
% 15’ine kadar taninmakta ve halka arz tarihinden itibaren 30 giin siireyle alim yapilmasma imkan
vermektedir.

Global Menkul Degerler A.S. sirket ortaklarindan Yazeks I¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin sermayedeki 150
milyon adet payindan 40 milyonu i¢in ek satis hakkini kullanmay1 planlamaktadir.

I HiSSE SENETLERI SATILACAK PARK TEKSTIL SANAYIi VE TICARET A.S.
HAKKINDA BiLGILER:

A.TANITICI BIiLGILER

1-Ticaret Unvam: Park Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

2-Merkez ve sube adresleri:
Merkez:Keresteciler Sitesi Fatih Caddesi Akgay Sokak No. 18 34010 Merter- istanbul
Fabrika : Kapikule Yolu Uzeri Pk.153 Edirne

3-Tescil Tarihi, Sicil Numarasi ve Ticaret Sicil Memurlugu:
18.03.1994/312828-260440/ istanbul

4-Siiresi: Siiresiz

5- Bilinen ortak sayisi : 5 Gergek Kisi 3 Tiizel Kisilik

(*) Park Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.(sirket) 18 Mart 1994 tarihinde Tag Tekstil Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. olarak kurulmustur. Sirket 12 Aralik 1994 tarihinde 28.9 milyar TL’lik sermaye artigi
yaparak tinvanini Tag¢ Santral Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirmistir. Sirket halen sahip
oldugu Park Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S {invanint 30 Temmuz 1996 yilinda almigtir. Sirket ilk
faaliyetlerine su an halka a1k bir iplik fabrikasi olan Ceytas Ceyhan Tekstil Sanayi A.$.'nin tesislerini
1994 yilinda kiralayarak baslamig ve bu fabrikayr 31 Ekim 1994’¢ kadar kullanmustir. Sirket’in
bugiinkii faaliyetlerini siirdiirdiigii Edirne tesisleri ise 1994 yilinda Park Grubu sirketlerinden olan Park
Enerji Ekipmanlar1 Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan satin alinmis ve24 Haziran 1994
tarihinde modernizasyon yatirimlar iistlenilmek iizere Sirket’e kiralanmistir. Sirket mevcut tesislerini
kiraladig1 giinden 1 Ocak 1995 tarihinde {iretime bagladig1 giine kadar makine ve ekipmanlari yenileme
ve iiretime hazirlik yatirimlari yapmistir. Sirket, fabrikanin kurulu bulundugu araziyi ise 20 Nisan
1997 tarihinde satin almistir.



B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGILi BIiLGILER

1- Odenmis Sermaye : 1.000.000.000.000.- TL
2- Son iki olagan genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle 6denmis sermayenin

ortaklar arasinda dagilimi:

Ortagin Ticaret 1995 1996 1997 (Mevcut Durum)
Unvani/Adi Soyadi (Bin TL ) (%) (Bin TL ) (%) (Bin TL ) (%)
Park Holding 47.350.000 78,917 100.000.000 66,667 311.970.000 31,197
Turgay Ciner 8.896.000 14,827 34.997.000 23,331 160.000.000 16,000
Ahmet Nafi Yurekli 3.751.000 6,252 15.000.000 10,000 48.000.000 4,800
ibrahim Basol 10.000 0,001
Ertin Akglc 500 0,001 500 0,000 10.000 0,001
Sileyman Yasar 500 0,001 500 0,000 10.000 0,001
Yazeks i¢c ve Dis Ticaret A.S. 150.000.000 15,000
Park Enerji Ekipmanlari

Madencilik San. Ve Tic. A.S. 330.000.000 33,000
Ali Nedret Ozyakali 2.000 0,002 2.000 0,002

Halka Arz Edilen Hisseler

TOPLAM 60.000.000 100,000 150.000.000 100,000 1.000.000.000 100,000

3- Sermayedeki paylar1 % 10 ve fazlas1 olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk

iliskileri:

Sermayedeki paylart % 10 ve fazlas1 olan gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri

yoktur.
4- Sermayeyi Temsil Eden Paylarin:
Pay
Nama/Hamiline  Tertibi Grubu Nominal Toplam Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) (TL) Orani(%)
Nama I A 1.000 150.000.000.000 15%
Hamiline | B 1.000 850.000.000.000 85%

5- imtiyazh paylar ve imtiyazin niteligi:

Esas Sozlesmenin 8. maddesine gore, A grubu hisse senedi sahiplerine yonetim ve denetim

organlarinin se¢iminde imtiyaz taninmustir.

6- Ortaklik esas sézlesmesine gore yonetim ve denetleme organlarinin se¢imi:

Esas Sozlesmenin 8. maddesine gore sirketin isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri dairesinde tamami A Grubu senedi sahipleri veya onlarin gdsterecegi adaylar
arasindan secilecek en az ii¢ en ¢ok dokuz iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim Kurulu tiyeleri en ¢ok ii¢ y1l i¢in secilirler. Se¢im siiresi sona eren yonetim kurulu tiyeleri
yeniden segilebilirler.

Genel Kurul gerek hissedarlar gerekse disardan olmak iizere A Grubu hisse senedi sahiplerinin
¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan en ¢ok ii¢ yil i¢in bir veya birden fazla murakip secer.
Bunlarm sayis1 besi gecemez Murakiplar Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddelerinde sayilan
gorevleri yapmakla yiikiimlidiirler.

7- Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402-403’iincii maddeleri uyarinca ihdas edilen intifa
senetlerine saglanan haklar:
Intifa senetleri bulunmamaktadir.



8- Nama yazih hisse senetlerinin devir esasi:
A grubu nama yazili hisse senetlerini devri keyfiyet Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak pay
defterine kaydedilmedikge Sirket’e kars1 gecerli degildir

II. ORTAKLIGIN ODENMIS 1,000,000,000,000.-TL°’LIK SERMAYESININ 150,000,000,000.-TL’LIK
KISMININ HALKA ARZ YOLUYLA SATISI HAKKINDA BILGIiLER

1- Hisse Senetlerini Satacak Olan Ortak Hakkinda Bilgiler:
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Sermaye Payi Satacagi Hisselerin
Tutar Oran Nominal Tutari
(Bin TL) (%) (Bin TL)
Turgay Ciner 1.000.000.000 15,0 150.000.000

2- Satis1 Yapilacak Paylar Ile ilgili Bilgiler:

Payin Tiirii Tertip Pay Grubu Her Payin Pay Sayisi Nominal Degerler
Nominal Degeri Tutan (Bin TL)
(TL)
Hamiline |.Tertip B 1.000 150.000.000 150.000.000
3- Satilacak imtiyazh Hisse Senetleri ve imtiyazin Niteligi:
Satilacak imtiyazli hisse senedi yoktur.
4- Satis1 yapilacak paylar temsil eden hisse senetleri hakkinda bilgiler:
Kiipiir Degeri Tertibi Nama veya Kiipiir Toplam Tutar1
(TL) ve Grubu Hamiline Yazilh Adedi (Bin TL)
Oldugu
100.000.000 I.Tertip B Grubu Hamiline 575 57.500.000.000
5.000.000 L. Tertip B Grubu Hamiline 14.500 72.500.000.000
1.000.000 L. Tertip B Grubu Hamiline 20.000 20.000.000.000
(ii) Satilacak hisse senetleri iizerinde, senetlerin devir ve tedaviiliinii kisitlayici1 veya senet
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.
(iii) Hisse senetlerinin satis1 aninda iizerinde:
I’den 16’ya kadar numarali yeni pay alma kuponu, 1997’dan 2006’ya kadar yil numarali kar
pay1 kuponu bulunmaktadir.
5- Satilacak hisse senetlerinin kar payr alma, yeni pay alma ve bedelsiz hisse alma
konularma iliskin sahip oldugu haklar ile ilgili aciklamalar:
Ortaklar ilk kez 1997 yili karindan temettii almaya hak kazanacaklar ve yapilacak ilk sermaye
artirrminda yeni pay alma haklarini 1 numarali yeni pay alma kuponu ile kullanabileceklerdir.
6- Halka Arz Esaslar

Halka arz “Sabit Fiyatla Talep Toplama “ yontemi ile gerceklestirilecektir. Halka arz edilen
hisse senetlerinin 105.000.000.000.-TL nominal degere kadar olan kism1 yurt diginda yerlesik
yabanci yatirimcilara 10.000.000.000.-TL nominal degere kadar olan kismi yurt i¢i yatirim
ortakliklar1 ve fonlarina ve vakiflara tahsis edilmistir. Kalan 35.000.000.000.-TL’lik kisim ise
Tiirkiye’de halka arz edilecektir. Sirket onayr ile tahsis oranlarinda degisiklik
yapilabilir.(maximum halka arz1 saglamak kosuluyla)

a) Talep Toplama Siiresi: Talep toplama siiresi 2 (iki) is giiniidiir. Bu siirenin baglangi¢ ve
bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

b) Basvuru Sekli: Bu halka arzda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin talep toplama siiresi iginde “f” bendinde belirtilen basvuru yerlerinden birine
bagvurarak Talep Formu doldurmalar1 ve satin alacaklar1 pay bedellerini “c” bendinde
belirtilen yerlere 6demeleri gerekmektedir. Talep miktarinin bir lot ve katlar1 seklinde
olmasi sarttir.
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Pay Bedellerinin Yatirilacagi Banka Subesi ve Hesap Numarasi: Tiirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O.-Mecidiyekoy Subesi-2024700 no’lu hesap numarasi

Basvurularin Degerlendirilmesi: Toplanan teklifler Global Menkul Degerler A.S.
tarafindan yurt disinda yerlesik yatirimeilar, yurt ig¢i yatirnm fonlar1 ve ortakliklari ve
Tiirkiye’deki yatirimcilar i¢in ayri ayri konsolide edildikten sonra, talebin satisa
sunulandan az olmasi halinde tiim talepler karsilanacak, talebin satisa sunulandan fazla
olmast durumunda, arz edilecek toplam tutar, talepte bulunan yatirimci sayisina
boliinecektir. Bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir.Kalan tutar
talebi tamamen karsilanmayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitim
yapilacaktir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar alt smir koyan yatirimcilarin
taleplerinin altinda kalmasi halinde dagitim listesinden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir. Dagitim hesaplarinda kiisurat séz konusu ise tama iblag
edilecektir. Talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 isgiinii iginde Global Menkul
Degerler A.S. dagitim listesini kesinlestirecek ve Sirket’e gonderecektir.

Hisse senetlerinin teslimi ve bedellerinin iadesi: Sirket dagitim listesinin kendisine
teslim edilen isgiinii listeyi onaylayarak Global Menkul Degerler A.S.’ye bildirecektir.
Karsilanamayan taleplerin iadeleri ihrag¢inin bildirim tarihinden itibaren asagida belirtilen
bagvuru yerlerinden hemen yapilacaktir. Talepleri karsilanan yatirimeilara hisse senetleri
dagitim listesinin onaylanmasindan sonra 10 is giinli i¢inde asagida belirtilen basvuru
yerlerinde teslim edilecektir.

Basvuru yerleri:

Araci Kurum
Global Menkul Degerler A.S.

Maya Akar Center Buylkdere Cad. Antalya : Fevzi Cakmak Cad. 1305 Sokak
100-102 Esentepe 80280 iISTANBUL Peker Apt.No:1 Kat:1 ANTALYA

Tel: 0.212.211.49.00 Tel: 0.242.248.60.01/2

Fax: 0.212.211.49.01 Fax: 0.242.241.67.43

Cinnah Cad.No:1/4, Nazmi Bey Is Merkezi Bursa : Atatiirk Cad. Iskender is Merkezi
No:1/4 Kat 2 Kavaklidere, ANKARA Kat:5-6 No:43 16010 BURSA

Tel: 0.312.468.72.00 Tel: 0.224.223.70.91

Fax: 0.312.468.36.98 Fax: 0.224.223.85.03

Atatirk Cad. No 92 Kat:3 Anadolu Sigorta  Denizli : Bayramyeri Selguk Cad. No:25

is Hani Alsancak iZMIR 20100 DENIzLI

Tel: 0.232.445.79.82/9 Tel: 0.258.241.28.22-29

Fax: 0.232.445.79.81 Fax: 0.258.241.28.33

ismet inénii Bulvari Anadolu Sigorta Adana 1 Ziya Pasa Bulvari Mustafa Paksoy Apt.
is Hani No:101/102 Kat:1 MERSIN No:45 Asmakat 22-23 ADANA

Tel: 0.324.237.66.22 Tel: 0.322.458.77.08

Fax: 0.324.237.66.26 Fax: 0.322.458.61.99

Konakoglu Mah. Atatirk Cad. Konya : Babalik Mah. Kemerli Cad.Kemerli Apt.
No:7 CEYHAN No:24/M Selguklu,42060 KONYA

Tel: 0.322.611.05.04 Tel: 0.332.237.73.23

Fax: 0.322.612.73.14 Fax: 0.332.237.73.24

Degirmicem Incirlipinar Mah. Manisa : lrtibat Biirosu

3 nolu Cad.Akin Alan is Merkezi Mustafa Kemal Cad.1. Anafartalar Mah.
No:7/4 Sehit Kamil GAZIANTEP 2.Sokak No:2 MANISA

Tel: 0.342.220.90.50 Tel: 0.236.237.44.60

Fax: 0.342.231.00.99 Fax: 0.236.238.26.21

irtibat Biirosu Kizilay : irtibat Biirosu

Sekerhane Mah.Atatlrk Cad. Ziya Gokalp Cad.Sosyal ishani Kat:1
Késeogli is Merkezi No:1/23 ALANYA No:112-113 06420 Kizilay ANKARA
Tel: 0.242.511.75.20 Tel: 0.312.430.18.30

Fax: 0.242.511.75.21 Fax: 0.312.431.42.44



irtibat Biirosu Marmaris
Maresal Cakmak Cad. Akinci Is Hani

No14/6-7 Kat1 ISKENDERUN

Tel: 0.326.614.49.02

Fax: 0.326.614.49.88

iskenderun

Karsiyaka : rtibat Biirosu Tarsus

1717 Sok.No:54/1 Kargiyaka,iZMIR
Tel: 0.232.323.71.92/3
Fax: 0.232.364.01.73

Nuruosmaniye Irtibat Biirosu Kadikoy
Mollafenari Mah. Ali Baba Turbesi Sok.
No:16 Nuruosmaniye,iISTANBUL
Tel: 0.212.520.55.57
Fax: 0.212.520.57.88

Eskigehir : Hosnudiye Mah. K.Mahmut Pehlivan Cad.
Tung Sok.No:12/A, Eskisehir
Tel: 0.222.230.20.49
Fax: 0.222.220.18.71

Konsorsiyum Es Lideri

KORFEZ YATIRIM A.S.

Ortakar Cad.Bahgeler Sok.No:25
30290 Mecidiyekdy ISTANBUL
Tel: 0.212.288.20.00

Fax: 0.212.273.14.31

Korfez Yatirnm Acenteleri Olan Korfezbank A.S. Subeleri

Kadikdy Subesi: Balkan Sok
Yerlikaya Apt No:2 81110 ISTANBUL
Tel: 0.216.416.70.78

Fax: 0.216.416.70.88

Ankara Subesi: Ugur Mumcu Cad.
No:88 Kat:3 06700
Gaziosmanpasa ANKARA

Tel: 0.312.447.55.06

Fax: 0.312.447.54.98

izmir Subesi: Cumhuriyet Bulvari

Berki Is Merkezi No:79 Kat:4-5 Pasaport
35210 izMIR

Tel: 0.232.441.00.10

Fax: 0.232.482.12.01

Bursa Subesi: Cekirge Cad.
intam Is Merkezi No:101 Kat:1
16070 BURSA

Tel: 0.224.233.74.50

Fax: 0.224

irtibat Biirosu

Tepe Mah.48 Sok.Usluer is Merkezi
No:1/33 MARMARIS

Tel: 0.252.413.84.21

Fax: 0.252.413.73.91

irtibat Biirosu

KlZlImurat Mah.169 Sok.No:16-1Tarsus
ICEL

Tel: 0.324.613.64.85

Fax: 0.324.624.17.31

irtibat Biirosu

Bagdat Cad.Kanuni Apt. No:74 81030
Kiziltoprak,Kadikéy ISTANBUL

Tel: 0.216.418.73.43

Fax: 0.216.349.78.77



Konsorsiyum Uyeleri

GEDIK MENKUL DEGERLER A.S. VE TUM SUBELERI
Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sokak No:24
Tophane,Karakdy, ISTANBUL

Tel: 0.212.251.60.06

Fax: 0.212.293.49.03

NUROL MENKUL DEGERLER A.S.

Nurol Maslak Plaza.Buyukdere Cad. No:69 K.17-18
80670 Maslak, ISTANBUL

Tel: 0.212.286.16.00

Fax: 0.212.285.99.00

ABN AMRO HOARE GOVETT

iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

Mete Cad. No:11/1-2 Taksim 80090 iISTANBUL

Odeme adresi: ABN AMRO BANK N.V.

istanbul Subesi,inénii Cad.No:15 Taksim 80090 ISTANBUL
Tel: 0.212.251.21.51

Fax: 0.212.249.81.52

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.
Gazeteciler Sitesi Keskin Kalem Sok. No:25
Esentepe ISTANBUL

Tel

: 0.212.275.48.24-25

Fax: 0.212.266.05.43

MEKSA MENKUL DEGERLER TICARET A.S. VE TUM
SUBELERI

.Biiyiikdere Cad. No:147/6 Fargo is Merkezi
Zincirlikuyu 80300 ISTANBUL

Tel

0 0.212.274.11.06

Fax: 0.212.274.59.28

EVGIN MENKUL DEGERLER A.S.
Abdi ipekgi Cad. 65 Macgka

80200 ISTANBUL

Tel: 0.212.296.56.36

Fax: 0.212.231.46.00

III. HiSSE SENETLERININ SATIS ESASLARI

1-

Bir hissenin (payn) satis fiyati: itibariyle: 15.500.-TL ile olarak belirlenmistir.

Nihai sabit satig fiyat: ilan edilecek Sirkiiler’de duyurulacaktir. Sirkiilerde fiyatin %10 (arti-eksi)
marj olarak belirlenmesi durumunda nihai sabit satig fiyati, talep toplama siiresinin baglangicindan
1 gilin 6nce sirkiilerin ilan edildigi gazetelerin ayni sayfalarinda tasarruf sahiplerinin dikkatini
¢ekecek boyutta yapilacak ilan ile duyurulacaktir.

Fiyatin tespitinde kullanilan yontemler, araci kurulusun fiyatlara iliskin degerlendirmesi:
Park Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. hisse senetlerinin halka arzinda halka arz fiyatinin
belirlenmesinde, fiyat/kazang orant yontemi kullanilmistir. Bu ydntemde, Borsa’da tekstil
sektoriinde islem goren sirketlerin 1997 yili tahmini fiyat/kazang oranlarinin averaji baz alinmis,
sermaye piyasasinin kosullari da g6z oniine alinarak, belli bir halka arz iskontosu uygulanmis ve
bulunan fiyat kazang¢ orani Sirket’in hisse basina tahmini kariyla ¢arpilmak suretiyle 1,000 TL
nominal degerli bir hisse senedinin fiyati1 hesaplanmistir. Bu prosediir ile ilgili detayli bilgi Fiyat
Tespit Raporu hazirlanarak bu izahnameye ek olarak verilmistir.(bknz,Ek2)



3- Kiipiir Biiyiikliiklerine Gore Hisse Senetlerinin Satis Fiyatlari
Hisse Senedinin

Kipir Degeri Satis Fiyati (TL)
100.000.000 15.500.000
5.000.000 77.500.000
1.000.000 1.550.000.000

4-(i) Bir hissenin nominal (itibari) degeri: 1,000.- TL
(ii) Bir hissenin Defter Degeri (Ozkaynaklar/Hisse Adedi)
31/12/1996 itibariyle : 3,368 TL
31/06/1997 itibariyle : 1,798 TL

5- Satisa aracilik edecek kurum ve aracilik hizmetleri hakkinda aciklama:
Global Menkul Degerler A.S. liderliginde ve Korfez Yatirnm A.S. es liderliginde kurulacak, Gedik
Menkul Degerler A.S., Nurol Menkul Degerler A.S., ABN Amro Hoare Govett istanbul Menkul
Degerler A.S., Acar Menkul Degerler A.S., Meksa Menkul Degerler A.S., ve Evgin Menkul Degerler
A.S.’den olusan konsorsiyum araciligiyla bu satista bakiyeyi yiiklenim esas: ile aracilik hizmeti

sunacaktir.

IV. MALi DURUM IiLE iLGILi BILGILER:

1- Ortakhgm 31.12.1994, 31.12.1995, 31.12.1996 ve 30.06.1996 ve 30.06.1997 tarihli hesap

durumuna gore aktif ve pasifi:

AKTIF (Milyon TL) 1994 1995*
I.DONEN VARLIKLAR 107.273 879.338
A- HAZIR DEGERLER 116 1.786
B- MENKUL KIYMETLER 0 0
C- KISA VAD.TICARI ALACAKLAR (NET) 8.102 150.093
1- ALICILAR VE ALACAK SENETLERI 8.102 149.305
2- VERILEN DEP.VE TEM. 0 121
3- DIGER TICARI ALACAKLAR 0 667
D- DIGER KISA VAD.ALACAKLAR (NET) 8.102 199.508
E- STOKLAR 76.003 497.877
1- ILK MADDE VE MALZEME 41.601 212.240
2- YARI VE ARA MAMULLER 7.646 154.683
3- MAMULLER (EMTIA) 26.756 116.957
4- DIGER STOKLAR 0 7.196
5- VERILEN SIPARIS AVANSLARI 0 6.801
F- DIGER DONEN VARLIKLAR 14.950 30.074
Il DURAN VARLIKLAR 10.924 236.692
A- UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR (NET) 5 36.587
B- DIGER UZUN VADELI| ALACAKLAR (NET) 0 0
C- FINANSAL DURAN VARLIKALR (NET) 6.143 24.500
D- MADDI DURAN VARLIKLAR 2.406 164.595
1- MADDI DURAN VARLIKLAR (BRUT) 357 171.884
2- BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) -6 -7.289
3- YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 2.055 0
4- VERILEN SIPARIS AVANSLARI 0 0
E- MADDI OLM.DURAN VARLIKLAR (NET) 20 1.166
F- DIGER DURAN VARLIKLAR 2.350 9.844
TOPLAM 118.197 1.116.030

1996*
2.722.517
1.681
3.942
737.591
732.260
192
1.139
140.339
1.427.125
266.525
503.902
474.604
0
182.094
411.839

1.605.677
0

0

24.500
1.308.789
1.819.105
-310.822
506

0

16.954
55.434
4.328.194

1996/6**
1.682.497
2.678
9.000
566.046
565.729
49
268
204.923
841.428
251.065
198.314
249.405
35.783
106.861
58.422

417.475
0

0
24.500
378.114
331.782
-40.945
87.277
0

1.296
13.565
2.099.972

1997/6*
5.486.109
159.564
0
1.498.486
1.489.961
592
7.933
148.082
2.702.396
444115
1.465.929
446.623
72.603
273.126
977.581

2.783.794
0

0

24.500
2.658.305
3.460.090
-858.809
30.611
26.413
40.338
60.651
8.269.903

*A.A. Aktif Analiz SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve sartli goriis beyan edilmistir. (bakiniz sayfa

14,15)



** Denetlenmemistir.

PASIF (Milyon TL)
| KISA VADELI BORGLAR
A- FINANSAL BORGLAR
1- BANKA KREDILERI
2- U.V.KREDI AN.TAKSIT FAIZ
3- TAHVIL AN.TAKSIT-FAIZ
4- CIKARILMIS BONO VE SENETLER
5- DIGER FINANSAL BORGLAR
B- TICARI BORGLAR (NET)
C- DIGER KISA VADELI BORGLAR
D- ALINAN SiPARIS AVANSLARI
E- BORG VE GIDER KARSILIKLARI
Il UZUN VADELI BORGLAR
A- FINANSAL BORGLAR
1- BANKA KREDILERI
2- TAHVILLER
3- DIGER MENKUL KIYMETLER
4- DIGER FINANSAL BORGLAR
B- UZUN VD.TICARI BORGLAR (NET)
C- DIGER UZUN VADELI BORGLAR
D- ALINAN SiPARIS AVANSLARI
E- BORG VE GIDER KARSILIKLARI
1- KIDEM TAZMINATI KARSILIGI
2- DIGER BORG VE GIDER KARS.
Il ©Z SERMAYE
A- ODENMIS SERMAYE
B- SERMAYE TAAHHUTLERI
C- YENIDEN DEG.DEGER ARTISI
1- DURAN VARLIKLAR DEGER ARTISI
2- ISTIRAKLERDEN DEGER ARTISI
D- YEDEKLER
1- YASAL YEDEKLER
2- OLAGANUSTU YEDEKLER
3- DIGER YEDEKLER
E- NET DONEM KARI (ZARARI)
F- GEGMIS YILLAR KARI
TOPLAM

1994**
109.454

O O O O o o

105.108
1.485

2.861

O O O O O O O o o o o o

8.743
7.650

O O O O O O o o

1.093
0
118.197

1995
940.946
408.232
393.357

14.875
0

0

0
449.077
28.468
29.481
25.688
106.445
104.127
104.127

o O O o o

0

2.318
2.318

0
68.639
150.000
-90.000
0

0

0

1.093
55
1.038

0

7.546

0
1.116.030

1996*
2.298.298
940.239
913.363
26.876
0
0
0
613.422
379.189
234.493
130.955
1.524.626
575.611
575.611
0
0
0
0
895.132
0
53.883
53.883
0
505.270
150.000
0
20.821
20.821
0
8.639
55
8.584
0
325.810
0
4.328.194

1996/6**
1.591.465
703.095
703.095
0
0
0
0
682.792
149.054
14.107
42.417
203.706
201.388
201.388

o O O O o

0

2.318
2.318

0
304.801
97.350
0

0

0

0

8.639
55
8.584

0
198.812
0
2.099.972

1997/6*
4.750.611
2.513.607
2.476.939

36.668

0

0

0
1.125.803
815.330
14.329
281.542
1.721.786
744.064
744.064

0

0

0

0

895.132
0

82.590
82.590

0
1.797.506
1.000.000
0
490.817
490.817
0

55

55

0

0

289.966
16.668
8.269.903

*A.A. Aktif Analiz SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve sartl goriis beyan edilmistir. (bakiniz sayfa

14,15,)
** Denetlenmemistir.

**% Aciklama sayfa 15/a’dadur.



2-  Ortakhgn 31.12.1994, 31.12.1995, 31.12.1996, ve30.06.1996 ve 31.12.1997 gelir tablolar:

(Milyon TL) 1994**  1995* 1996* 1996/6** 1997/6*
A. BRUT SATISLAR 385.118 1.401.102 4.382.988 1.600.672 4.316.732
1- YURT i 369.642  974.037 (1) 3.128.632 (1) 1.157.813 (1) 3.333.634
2- YURT DISI 5522 425392 (1) 1.151.887 (1) 439555 (1)  813.468
3- DIGER 9.954 1.673 102.469 3.304 169.630
B. SATISLARDAN INDIIRMLER 0 -17.724 -57.740 -4.608 -32.963
C. NET SATISLAR 385.118 1.383.378 4.325.248 1.596.064 4.283.769
D. SATISLARIN MALIYETI (-) 378.164 1.267.968 -3.679.189 1.308.813 -3.569.925
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 6.954  115.410 646.059 287.251 713.844
E. FAALIYUET GIDERLERI (-) 4972 -77.039 -256.589 -60.581 -286.330
1- ARASTIRMA VE GELISTIRME GID. 0 0 0 0 0
2- PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GID. 573 -28.028 -97.024 -34.060 -86.986
3- GENEL YONETIM GIDERLERI 4399 -49.011 -159.565 -26.521 -199.344
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.982  38.371 389.470 226.670 427514
F. DIGER FAALIYET.GELIR VE KARLAR 16 13.669 8.743 11.875 90.580
1- ISTIRAK-BAGLI ORTAKLIK TEM.GEL. 0 0 0 0 0
2- FAIZ VE DIGER TEMETTU GELIR 13 10513 4.721 11.338 4.645
3- DIGER GELIR VE KARLAR 3 3.156 4.022 537 85.935
G. DIGER FAALIYET.GIDER VE ZARARLAR (-) 0 -8.651 -5.626 0 -21.625
H. FINANSMAN GIDERLERI 252 -28.653 -9 -39.595 -17.827
1- KISA VADELI BORGLANMA GIDERI 252 -28.653 -9 -39.595 -17.827
2- UZUN VADELI BORGLANMA GIDERI 0 0 0 0 0
FAALIYET KARI (ZARARI) 1746  14.736 392.578 198.950 478.642
. OLAGANUSTU GELIR VE KARLAR 206 0 15.230 27 39.021
J. OLAGANUSTU GIDER VE ZARALAR (-) 0 0 -163 -165 -9.556
DONEM KARI (ZARARI) 1952 14736 (*)  407.645 (*) 198.812 508.107
K. ODEN.VERGI VE DIiG.YASAL YUKUM. -859 -7.190 -81.835 0 -218.141
NET DONEM KARI (ZARARI) 1.093 7546 (*)  325.810 (*) 198.812 289.966

*A.A. Aktif Analiz SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve sartli goriis beyan edilmistir. (bakiniz sayfa
14,15)

** Denetlenmemistir.

(*) Sermaye Piyasast Kurulu tebliglerine uygun olarak aktiflestirme yapilmasi halinde olusan kar
rakamlarma arka sayfada V.Mali Tablolara iliskin Agiklamalar béliimiinden hemen sonra yer
verilmistir.

(1) Gelir tablosundaki “Yurt i¢i satiglar” rakaminin bir kism1 Park Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
grup sirketler lizerinden yaptig1 ihracatlardan olusmaktadir. Bu satislarin yillar itibariyle tutarlari ve
aciklamalari sayfa 12/c ‘de yer verilmistir.

M
M

@]



V. MALI TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR:

(Milyon TL)
1. Cari Yil Amortismanlari
Uretim Maliyeti iginde
Faaliyet Giderleri igersinde
. Aktiflestirilen Finansman Giderleri

. Ayrilan Kidem Tazminati Karsihgi
. Odenen Kidem Tazminati Kargihg:

. Olaganiistii Gelir ve Karlar

. Olaganiistii Gider ve Zararlar

9. Personel Giderleri

10. Stok degerleme yontemi/yontemleri
hakkinda bilgi:

0N G hAWN

* Denetlenmemistir.

. Ayrilmasi Gereken Kidem Tazminati Karsilig

. Odenmesi Gereken Sigorta Prim Borglan

1994* 1995 1996
11.056  41.236 388.105
11.056  36.179 375.415
- 5057 12.690

- 156121 (**) 382.443 (™)
- 2318 53.883
- 2318 53.883
206 - 15.396
206 - 15.230
- - -163
1.932 191625 668.418

1997/6
312.616
281.797
30.819
507.209
82.590
82.590
491
17.944
39.021
-9.556
616.187

Ham bez, terbiye asamasinin sonuna kadar satha
maliyeti olup sonraki asamalar igin siparis
maliyetidir. Maliyet belirleme yontemi aylik
hareketli ortalamadir.

** Aktiflestirilen ve dogrudan gider yazilan finansman giderlerinin dagitim yerlerine arka sayfada yer

verilmistir.

11. Geg¢mis 3 yila iliskin kaynak kullamim tablosu:

(Milyon TL)

KAYNAKLAR 1994* 1995 1996 1997/6
Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 4.054 58.290 832.248 819.965
Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak 206 0 15.067 29.465
Do6nen Varlik Tutarinda Azalig 0 0 0 0
Duran Varlik Tutarinda Azalis 0 0 0 0
Kisa Vadeli Borglarda Artis 106.287 824.302 1.284.224 2.315.254
Uzun Vadeli Borglarda Artig 0 104.127 1.366.616 168.453
Sermaye Artirimi (Nakit Karsilig) 7.600 52.350 90.000 532.274
KULLANIMLAR

Faaliyet Zarari Nedeniyle Kullanim 0 0 0 0
Olaganiistii Zarar Nedeniyle Kullanim 0 0 0 0
Odenen Vergi ve Benzerleri 0 0 8.707 81.082
Odenen Temettii 0 0 0 0
Doénen Varlik Tutarinda Artis 107.223 772.065 1.843.179 2.763.592
Duran Varlik Tutarinda Artig 8.617 267.004 1.736.269 1.020.737
Kisa Vadeli Borglarda Azalig 2.307 0 0 0
Uzun Vadeli Borglarda Azalig 0 0 0 0
Sermayede Azalig ) 0 0 0 0
NET ISLETME SERMAYESINDE

ARTIS/AZALIS (2.181) (59.247) 485.827 311.279

* Denetlenmemistir.
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Aktiflestirilen Finansman Giderleri ve Buna Gore Mali Tablolarda Yer Almasi Gereken Kar
Rakamlari:

Sirket, y1l sonlarinda ve ara donemlerde tiim finansman giderlerini 6ncelikle bir hesapta biriktirip
donem/yil sonlarinda sabit kiymet alimlari, stok alimlar1 gibi kalemlerin tutarlariyla orantili olarak bu
kalemlere finansman giderlerinden pay vermektedir.Bagimsiz denetim firmas: A.A.Aktif Analiz
Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. tarafindan aktiflestirilen finansman giderleri ile ilgili
olarak yapilan agiklamada, Sirket’in s6z konusu uygulamasi sonucunda stoklarin maliyetine mevzuatin
ongordiigl limitlerin iistiinde pay verildiginin saptandigi, bu fazlaligin boyutunun hesaplanabilmesi
icin Sirket’ten yabanci para bazindaki satict hesaplarinin denetlenen bilangolarin tarihlerinden dnceki
liger aylik donemler iginde (ii¢ ay, hammaddenin fabrikaya girisinden nihai {iriiniin satisa hazir hale
geldigi tarihe kadar gegen ortalama siireyi ifade etmektedir.) ne kadar kur farkina yol actigini1 gosteren
analizlerin temin edildigi, bunlar sonucunda bulunan tutarlarin dénem/yil sonlarinda stoklara
yiiklenebilecek olan finansman gideri payini ifade ettigi, bu sekilde bulunan tutarlarla bilangolarda
yansitilan tutarlar arasindaki farklara hazirlanan bagimsiz denetim raporlarinda sart olarak yer verildigi
belirtilmektedir.

Yine Sirket duran varlik alimiyla ilgili olarak katlandig1 uzun vadeli bor¢lanma giderlerini, Sermaye
Piyasast Kurulu’nun Seri:XI, No:1 Tebligi’nin yukarida s6zii edilen ikinci fikrasina uygun olarak
aktiflestirmemistir. Aktif Analiz, bu hususa bagimsiz raporunda sart olarak yer vermistir.

Aktif Analiz, yukarida sozii edilen hususlari dikkate alarak Sirket’in 1995, 1996 ve 31.3.1997,
30.6.1997 tarihli mali tablolarinda gerekli diizeltmeleri yapmis ve olmasi gereken donem kar
rakamlarimi belirlemistir.

Sirket’in mali tablolarma yansittig1 finansman giderlerinin dagilimi ile olmasi gereken finansman
giderleri tutar1 dikkate alinarak Aktif Analiz tarafindan yapilan diizeltme sonucunda olmasi gereken kar
rakamlar1 asagidaki tabloda verilmektedir.

Yillar itibariyle Finansman Giderlerinin Dagitimi

1995 1996 31.03.1997 30.06.1997

Stoklarin Maliyetine Verilenler 124.045 178.488 124.874 285.032
Maddi Duran Varliklarin Maliyetine Verilenler 32.076 203.955 70.071 222177
Satiglarin maliyetine Verilenler 111.297 556.023 125.750 520.696
Dogrudan Gider Kaydedilenler 28.653 9 17.120 17.827
TOPLAM 296.071 938.475 337.815 1.045.732
Mali Tablolarda Yer Almasi Gereken Kar Rakamlari
(Milyon TL)

1995 1996 31.03.1997 30.06.1997
Vergi Oncesi Kar (43.709) 270.451 230.599 302.550
Net Donem Kari (50.899) 188.616 87.975 84.409

Gelir tablolarindan, Sirket satislariin 6nemli bir boliimiiniin yurt i¢ine yaptigi anlasilmaktadir. Ancak
Sirket’in grup i¢i sirketlerden bazilarinin ihracat taahhiitlerini kapatmak amaciyla bu sirketler
lizerinden yaptig1 ihracatlar da yurt i¢i satig rakami igerisinde yer almaktadir. Yurt ici satislar igerisinde
yer alan ve grup igi sirketlere ihra¢ amagli yapilan satiglarin tutarlari asagidaki tabloda verilmistir.

( Milyon TL )
GRUP iGi SIRKETLERE IHRAG AMAGLI YAPILAN SATISLAR
Grup Sirketi 1995 % 1996 % 30.06.1997 %
Park Eneriji 273.872 28,0 186.066 5,95 - -
Yazeks - - 1.520.643 48,60 1.021.112 30,63
Ceytas - - - - 728.582 21,86

TOPLAM 273.872 28,0 1.706.709 54,55  1.749.694 52,09




Tablodaki % siitunu, grup ici sirketlere ihrag amagli yapilan satiglarin toplam yurt i¢i satiglara oranini
gostermektedir. Bu durum dikkate alindiginda, 1995,1996 ve 30.6.1997 tarihi itibariyle Sirket’in
toplam ihracatinin toplam briit satiglara orani sirastyla; % 49.91, %65.22 ve %40.53 olmaktadir.

12. Ortakhigin 1995 ve 1996 yillar1 icin kar dagitim tablolari:

(Milyon TL) 1994* 1995 1996
TICARI KAR 1.953 14.736 407.645
(+) Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 1.225 12.118 67.826

(+) Finasman Fonu - - -
(-) Finansman Fonu - - -
(-) Zarar Mahsubu - - -
(-) Yatinm indirimi - (12.759) (449.425)
(-) istirak Kazanci ist. - - -
(-) ihracat Gelir indirimi - - -
(-) Devlet Tahvil faizleri - -
(-) Verilen Cekler Reeskontu - (2.538) (8.651)

MALI KAR 1.954  11.557 17.455
a) Dénem Kari 1.953 14.736 407.645
b) Gegmis Yillar Zarari - - -
c) Odenecek Vergiler (859) (7.190) (81.835)
- Kurumlar Vergisi (488) (2.889) (4.364)
- Gelir Vergisi Kesintisi (293) (3.647) (70.032)
- Diger Vergi Vb. (78) (654) (7.439)
d) Birinci Yasal Yedek Akge (65)  (1.509)  (20.383) (**)
e) Dagitilabilir Donem Kari 1.039 6.037 305.427
f) Ortaklara Birinci Temettii 0 0 0
g) Memur ve isgilere Temettii 0 0 0
h)Yoénetim Kuruluna Temmetti 0 0 0
i) Ortakalara ikinci Temettii 0 0 0
j) Ikinci Tertib Yasal Yedek 0 0 0
k) Statii Yedekleri 0 0 0
1) Ozel Yedekler 0 0 0
m) Olaganiistii Yedek 995 6.037 305.427 (*¥)

* Denetlenmemistir.
(**) Sirketin yasal kayitlar ile kar dagitim tablolar1 arasindaki yasal ve olaganiistii yedek tutarlari
uyusmazligima ve olmasi gereken kar dagitim tablolarina sayfa 15/c’ de yer verilmistir.

13. Ortakhigin 30.06.1997 tarihi itibariyle;
a) Diger sahislar lehine verdigi kefaletin tutar:: Yoktur.

b) Kullandig1 teminat mektuplari ve teminat
senetlerinin tutar1 (milyon TL)

Teminat mektuplar1 ve senetleri 2.242.886.-TL
¢) Aktif degerler iizerinde bulunan toplam
ipotek tutar1 (milyon TL): 4.000.000.-TL

Bu ipotek 30 Haziran 1997 tarihi itibariyle Sirket’in
almis oldugu 3.019.416.-TL’lik banka kredilerinin
iizerinde bulunan ipotekdir.
d) Aktif degerler iizerinde bulunan toplam sigorta
tutar1 (milyon TL): 4.553.000.-TL

14. Sirket’in 30 Haziran 1997, 31 Aralik 1996 ve 1995 tarihi itibari ile hazirlanan mali tablolar1 A.A.
AKTIF ANALIZ S.M.M.M. Anonim Sirketi tarafindan denetlenmis ve sartli rapor diizenlenmistir. 30
Haziran 1997 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolara iligkin denetgi raporu asagida sunulmaktadir.
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PARK TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK — 30 HAZIRAN 1997

HESAP DONEMINE AIT AYRINTILI

MALI TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Park Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (Sirket) 30 Haziran 1997 tarihi itibariyle
hazirlanan bilangosu ile ayni donemde sona eren hesap donemine ait ilgili gelir tablolarini
incelemis bulunuyoruz. Incelemelerimiz, asagida ikinci paragrafta belirtilen husus disinda
genel kabul gormiis denetleme ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve
dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli
gordiigiimiiz diger denetleme yontem ve tekniklerini igermistir.

Sirket’e bagimsiz dis denet¢i olarak atanisimiz 1997 yilinda gerceklestigi i¢in, 31 Aralik 1996
tarihli bilangoda 1,245,031 milyon TL tutarla yansitilan stoklarn sayimina katilmamiz
miimkiin olmamustir. Ayrica, Islem sayisinin ¢ok fazla olusu sebebiyle stok bakiyelerinin
geriye doniik olarak teyit edilmesi miimkiin olmamustir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurul (SPK) mevzuati uyarinca ara donem mali tablolarini ilk defa
1997 yilinda hazirlamaya baslamistir. Dolayisiyla Ilisikteki mali tablolar bir énceki yilin ayn1
donemiyle karsilastirilmali olarak sunulmamustir.

Sirket kisa ve uzun vadeli borglanma giderlerinin {iretim maliyetleriyle ilgili olarak
katlanildigin1 hesapladigr bir kismini satilan malin maliyetine ve stoklarn elde etme
maliyetlerine dahil etmektedir. SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore, stoklarin elde etme maliyeti ile acik ilgisi kurulabilen bor¢lanma
maliyetlerinin stoklarin satisa hazir hale gelinceye kadar gecen siireyle isabet eden kisminin
maliyete ilave edilmesi gerekmektedir. Bor¢lanma maliyetleri bu ilkeye gore stok
maliyetlerine dahil edilseydi, 30 Haziran 1997 tarihi itibariyle stoklar yaklasik 374 milyar TL
daha az; 1 Ocak — 30 Haziran 1997 hesap donemi vergi oncesi donem kart yaklasik 212
milyar TL daha az ; 30 Haziran 1997 tarihi itibariyle ge¢cmis y1l karlar1 yaklasik 162 milyar
TL daha az olacakti.

Sirket, kisa ve uzun vadeli bor¢lanma giderlerinin maddi duran varlik alimlariyla ilgili olarak
katlanildigin1 hesapladigi bir kismini elde edilen maddi duran varliklarin elde etme maliyetine
dahil ederek aktiflestirmekte ve ilgili varligin normal amortisman siiresi i¢inde itfa etmektedir.
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormils muhasebe ilkelerine gore, maddi duran
varliklarin elde edilmesi nedeniyle kullanilan kredilerle ilgili olan ve bu varliklarin
aktiflestirdikleri tarihe kadar birikmis bulunan faizler ve kur farklari da aktiflestirilir. Yine
ayni ilkelere gdre, maddi duran varliklarin aktiflestirilmesinden sonra ortaya ¢ikan ve bu
varliklarin elde edilmesinde kullanilan kredilerden kaynaklanan kur farklar1 da
aktiflestirilebilir. Bu takdirde, s6z konusu kur farklari ilgili bulundugu varligin kalan
amortisman siiresi i¢inde itfa edilir. Bor¢lanma maliyetleri bu ilkelere gére maddi duran
varliklarin elde etme maliyetlerine dahil edilseydi, 30 Haziran 1997 tarihi itibariyle maddi
duran varliklarin net defter degeri yaklasik 14 milyar TL daha az; 1 Ocak — 30 Haziran 1997
hesap donemi vergi oncesi donem kar1 yaklasik 6 milyar TL daha fazla; 30 Haziran 1997
tarihi itibariyle ge¢mis yil karlar1 yaklasik 16 milyar TL daha az ve aym tarih itibariyle
yeniden degerleme deger artis1 yaklasik 4 milyar TL daha az olacakti.

Gorilistimiize gore, yukarida ikinci paragrafta agiklandigi tizere 31 Aralik 1996 tarihinde sonra
eren yila iligkin stok sayimina katilmig olsaydik ortaya ¢ikabilecek tashihlerin etkileri ve yine
yukarida tgilincli, dordiincii ve besinci paragraflarda agiklanan hususlarin etkileri disinda,
birinci paragrafta s6z konusu edilen mali tablolar, Park Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin 30 Haziran 1997 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap
donemine ait gercek faaliyet sonuglarini, mevzuata ve genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine (bilango dipnotu 1) uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

A.A.AKTIF ANALIZ
SERBEST MUHASEBECILIK MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI
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Istanbul, 2 Eyliil 1997

Kar Dagitim Tablolar1 Hakkinda A¢iklama ;

Sirket’in 1994 , 1995 ve 1996 yillarina iliskin kar dagitim tablolarinda yasal yedekler sirasiyla
97.638.000 TL, 377.287.000 TL ve 20.382.237.000 TL olarak yer almaktadir. Ayrica 1996 yili i¢in
hazirlanan karsilastirmali kar dagitim tablosunda 1995 yli yasal yedekleri 1.509.151.000 TL olarak
gosterilmistir.

Sirketin yasal kayitlarinda 1994 yili kar1 esas sozlesme ve genel kurul kararlarina uygun
olarak dagitilmig, 1995 y1li net donem karindan yasal yedek ayrilmayarak tamami olaganiistii yedekler
hesabma aktarilmig 1996 yili net donem karmmdan 309.141.767.815 TL’nin olaganiistii yedekler
hesabina aktarilmig, kalan tutar dagitima tabi tutulmamistir. Bu durumda Sirketin yasal defterlerinde,
birinci tertip yasal yedek akgelerin toplamimin 16.722 milyon TL olmast gerekirken, 54.6 milyon
TL dir.

Ote yandan 1994-1996 dénemi karlarindan ayrilan 317.726 milyon TL tutarindaki olaganiistii
yedek akgelerin tamami sermayeye eklendiginden, olaganiistii yedek akgeler hesabin bakiyesi sifirdir.
Ancak 1996 yili dagitilmayan kar1 olan 16.667.764.441 TL, eksik ayrilan yasal yedek akge tutarina
tekabiil ettiginden, sdzkonusu dagitilmayan karin birinci tertip yasal yedek akgeler hesabina
aktarilmasiyla, ge¢mis yillara iliskin yanlhis yapilan kar dagitimlar Sirket tarafindan diizeltilmistir
saglanmustir.

Sirket esas sozlesmesi ve genel kurullarinda alinan kararlar ¢ergevesinde 1994-1996 yillarina iliskin
kar dagitimlarinin agagidaki gibi olmasi gerekmektedir.

1994- 1996 Yillari igin Kar Dagitim Tablolan (Bin TL)
1994 1995 1996
Donem Kari 1.952.761 14.736.029 407.644.743

Odenecek Vergi ve Yasal Yiikimlilikler 859.753 7.190.272 81.835.211

Net Dénem Kari 1.093.007 7.545.757 325.809.532
|.Tertip Yasal Yedek Akge 54.650 377.287 16.290.476
Olaganusu Yasal Yedek Akce 1.038.357 7.168.470 309.519.055

15. En son yillik veya ara mali tablolarin yayim tarihinden sonra meydana gelen mali veya ticari
kan etkileyebilecek 6nemli degisiklikler:

e Kidem tazminati 6demelerinin tavani 1 Temmuz 1997 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere,
104.734 bin TL/y1l’a yiikseltilmistir.

e 2 Agustos 1997 tarihinden itibaren , alacak/bor¢ senetlerinin ve vadesi {i¢ ay1 agan alacak ve
borglarin reeskont isleminde kullanilan faiz oran1 %57’den %80’¢e yiikseltilmistir.

16. istirakler hakkinda bilgi (30 Haziran 1997):

Bagh Ortagin / istirakin Faaliyet Konusu Sermayesi Odenmis Sermayeye
Ticaret Unvam (TL) istirak Tutar
Esas Odenmig ("'000TL) (%)

Park Holding A.S. Tekstil,hizmet ve eneriji 1.200.000.000.000 1.200.000.000.000 24.500.000

2,04



17. istiraklerin herbirinin kar dagitim politikalari

Sirketin istiraki olan Park Holding A.S. gegen ii¢ y1l iginde kar dagitimi1 yapmamustir.

18. istiraklerin gelecekteki belli bash yatirimlarina iliskin bilgi

Sirket’in istiraki Park Holding biinyesinde bulunan sirketler tekstil, enerji ve hizmet sektdriinde faaliyet

gostermekte olup, enerji sektoriinde Cayirhan termik santralinin isletmeciligi ile maden isletilmesi
disinda, Dodurga maden isletmeciliginin cevherlerinin zenginlestirilmesi ile ilgili olan mevcut

yatirimlar tamamlanmak iizeredir.

19. Ortaklarla ve istiraklerle, ticari/ticari olmayan bor¢ — alacak iliskisi ( 30 Haziran 1997 ve

31 Aralik 1996 itibari ile ) :

UNVANI ALACAK BORC ACIKLAMA
(milyon TL) (milyon TL)
CINTEKS PAMUK IPLIK SAN.TIC. A.S. 87.758 90 TICARI ILISKI
PARK ENERJI LTD. STi. 17.854 184.237 TICARI ILISKI
YAZEKS IC VE DIS TIC. A.S. 686.501 395.254 TICARI ILISKI
CEYTAS CEYHAN TEKSTIL SAN. A.S. 432.164 177.565 TICARI ILISKi
PARK HOLDING A.S. 190.842 - TICARI ILISKI
PARK SIGORTA VE ARACILIK HizM. LTD.STi. - 1.935 TICARI ILISKI
HAVAS HAVAALANI YER HIZM. A.S. - 5.616 TICARI ILISKiI
PARK TEKNIK ELEKT.MAD.SAN.TIC.A.S. 258 601 TICARI ILISKI
ROTA HAVA YOLLARI TASIMACILIK VE TIC. A.S. 376 - TICARI ILISKI
CINERLER OTO SERVIS INSAAT TURIZM TIC.LTD.STI. - 105 TICARI ILISKI
PARK KONFEKSIYON SAN. VE TIC. A.S. 181 - TICARI ILISKI
DIGER ORTAKLAR 93.226 (%) 251
31.12.1996
UNVANI ALACAK BORC AGIKLAMA
(milyon TL) (milyon TL)
CINTEKS PAMUK IPLIK SAN.TIC. A.S. - 227.621 TICARI ILISKi
PARK ENERJI LTD. STi. 185.840 - TICARI ILISKi
YAZEKS IC VE DIS TIC. A.S. 365.080 168.764 TICARI ILISKI
CEYTAS CEYHAN TEKSTIL SAN. A.S. 25.126 - TICARI ILISKI
PARK HOLDING A.S. 140.339 - TICARI ILISKI
CEYSAN CEYHAN DOKUMA SAN. VE TIC. A.S. - 796 TICARI ILISKI
PARK SIGORTA VE ARACILIK HizM. LTD.STi. - 1.724 TICARI ILISKi
PARK TEKNIK ELEKT.MAD.SAN.TIC.A.S. - 1.116 TICARI ILISKi
PARK HOUSE SERVICES LTD. - 51.893 TICARI ILISKi
CINERLER OTO SERVIS INSAAT TURIZM TIiC.LTD.STI. - 77 TICARI ILISKi
DIGER ORTAKLAR - 69.840

(*) Ticari olmayan iliskiden kaynaklananlar :30 Haziran 1997 tarihi itibariyle diger ortaklardan
alacaklar 93.226 milyon TL’lik alacagin 83 milyar TL’lik kism1 Polo Tekstil Sanayi A.$’den olan cari
hesap alacagini gostermekte olup Eyliill 1997°de tahsil edilmistir. Kalan kismi ise ortaklardan Turgay
Ciner ve Siileyman Yasar’a verilen borg ve avanstan olugmaktadir.



20. Orta ve uzun vadeli banka Kkredilerinin 6deme planlari:

Tiirkiye Simai Kalkinma Bankasi toplam 1.625.000 USD kredi borcu altisar aylik donemler halinde
125.000 USD olarak ddenecektir ve son 6deme tarihi 15/10/2003 tiir.

Is Bankasina olan USD 2.309.275.50 ve DEM 2.404.630.3 “liik kredi borglar1 ise 1’er yil vadeli olup 5
yila kadar yenilenecektir. Asagidaki tabloda bu kredilerin detaylar1 bulunmaktadir.

Kurum Adi Kredi Tutari  Para Faiz Vadesi Anapara Faiz
Birimi  Orani Odeme Plani Odeme
Plani

S.Kalkinma 1.625.000 USD 10,80% 15.10.03 * Alti aylik devrelerde
is Bankasi 1.000.000 USD 8,00% 16.09.97 " Ug aylik devrelerde
is Bankasi 502.275 USD 8,00% 11.10.97 " "
is Bankasi 807.000 USD 8,00% 12.11.97
is Bankasi 917.630 DEM 8,00% 28.07.98
is Bankasi 895.000 DEM 6,00% 04.08.98
is Bankasi 592.000 DEM 6,00% 02.08.97 " "

* Yukarida belirtildigi sekilde

21. Tedaviildeki borclanma senetlerine iliskin bilgiler

Tedaviildeki bor¢lanma senedi yoktur.

VL MALI ANALIZE iLiSKIiN BILGILER:

1. Likidite Oranlar:

1994* 1.995 1.996
a) Cari Oran 0,98 0,93 1,18
b) Likidite Orani 0,15 0,37 0,38
c) Nakit Orani 0,00 0,00 0,00

*Denetlenmemistir.
Ortakligin kisa vadeli bor¢larini 6deme giiciinii belirlemek ve igletme sermayesinin yeterliligini test

etmek amactyla kullanilan oranlart gecmis i yilda artis gostermistir. Bunun nedenleri Sirket’in
kuruldugundan bu yana cari aktiflerin cari pasiflere gore daha fazla artmasidir.

2. Faliyet Oranlaru:

1994* 1.995 1.996
a) Aktif Devir Hizi 3,26 1,24 1,00
b) Alacak Devir Hizi 47,53 17,49 9,74
c) Alacaklarin Tahsil Siiresi Giin 7,68 20,87 37,47
d) Stok Devir Hizi 4,98 4.42 3,82

* Denetlenmemistir.

Ortakligin isletme faliyetlerindeki kullandig1 varliklarin kullaniminin etkinlik derecesini 6l¢en bu oranlar
geemis ii¢ yilda genelde bir azalig gostermistir. Alacaklarin tahsil siiresi de 1994’ten bu yana artmustir.



3. Finansal Yap1 Oranlari:

1994* 1.995 1.996
a) Toplam Borglar/ Oz Sermaye 12,52 15,26 7,57
b) K.V. Borglar/ Aktif Toplami 0,93 0,84 0,53
c) Uzun Vadeli Borglar/ Aktif Toplami 0,00 0,10 0,35
d) Maddi Duran Varlklar/ 0S+UVB 0,28 0,94 0,74

* Denetlenmemistir.

Ortakligin varliklar1 finanse etme seklini gosteren finansal yapi oranlarinda ge¢mis ii¢ yilda goriilen
degisimler olumlu yondedir. Sirket 1996 yilinda kisa vadeli borglarini azaltmistir.

4. Karhhk Oranlar::
1994* 1.995 1.996
a) Net Donem Kari/ Aktif Toplami 0,01 0,01 0,08
b) Net Donem Kari/ Sermaye 0,14 0,13 2,17
c) Briit Kar Marji 0,02 0,08 0,15
d) Odenen Vergi vb./ Dénem Kan 0,44 0,48 0,20

* Denetlenmemistir.

Ortakligin faaliyet sonucu elde ettigi karliligin yeterliligini 6l¢en karlilik oranlarinda son ii¢ yilda
goriilenler sunlardir: Sirket net donem karinin aktif toplamia orani 1996 yilinda artis gostermistir.
Net donem karinin sermayeye orani ise 1996 yilinda 6nemli dl¢lide artmistir. Satiglarin maliyetinin
diigmesi sebebiyle briit kar marj1 artmistir.

5. Pay Basina Bilgiler :

1994* 1.995 1.996
a) Pay Sayisi 7.650.000 60.000.000  150.000.000
b) Pay Basina Net Satiglar 50.342 9.223 28.835
c) Pay Basina Net Kar 143 50 2172
- Adi Paylara 143 50 2172
- imtiyazli Paylara - - -
d) Pay Basina Temettii (TL) - - -
- Adi Paylara - - -
- imtiyazli Paylara - - -
e) Bir Payin Defter Degeri (TL) 1.143 458 3.368
* Denettlenmemistir.
6. Biiyiime Oranlar1 (%)
1994*-1995 1995-1996
a) NetSatiglar 259,21 212,66
b) Esas Faaliyet Kari 835,97 915,01
c) Net Kar 590,39 4.217,65
d) Briit Satis Kari/ Pay Sayisi 84,64 459,79
e) Pay Basina Net Kar -15,36 4.217,65

f) Pay Basina Temettii

* Denetlenmemistir.



VII. YONETIME iLiSKIN BiLGIiLER:

1.0rtakhi@in Genel Organizasyon Semasi:

GENEL MUDUR
YATIRIM ANALIZ INSAN KAYNAKLARI KALITE GARANTISI BILGI ISLEM SISTEMLERI HUKUK BUROSU
GRUBU KOORD. DANISMANI KOORD.
ASSIT GEN MDR ASSIT GEN MDR ASSIT GEN MDR ASSIT GEN MDR ASSIT GEN MDR
URETIM PAZARLAMA MALI ISLER LOJISTIK URT.PLN.ve URT KONTROL
2.0rtakhigin Yonetim Kurulu Uyelerinin:
Son 5 Yilda Ortakhikta Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi Meslegi Ustlendigi Gorevler (Bin TL) (%)
Turgay Ciner Bagkani Ekonomist Y.K.Bagkanlig 160.000.000 16,000
A.Nafi Yiirekli Bagkan Yardimcisi Isletmeci Y .K.Bagkan Yardimcisi 48.000.000 4,800
Siileyman Yasar ~ Murahhas Uye Ekonomist Murahhas Uye 10.000 0,001
Ertin Akgiic Uye Ekonomist Y K.Uyeligi 10.000 0,001
Ibrahim Basol Uye Ekonomist Y K. Uyeligi 10.000 0,001
3.Yonetim Kurulu iiyelerinin ortakhk disinda yiiriittiikleri gorevler:
Yazeks Cinteks Havas P.Teknik Ceytas

Turgay Ciner Baskan Baskan Baskan Baskan Baskan

A Nafi Yirekli Bagkan Yard. Bagkan Yard. - - Bagkan Yard.

Siileyman Yasar Uye Uye Uye Uye Uye

Ertin Akgiic Uye Uye Uye Uye Uye

Ibrahim Basol Uye Uye Uye Uye Uye

Ceysan Rota P.Maden P.Komiir Holding

Turgay Ciner Baskan Baskan Baskan Baskan Baskan

A Nafi Yirekli Bagkan Yard. - - - -

Siileyman Yasar Uye Uye Uye Uye Uye

Ertin Akgiic Uye - - - -

Ibrahim Basol Uye Uye - - Uye




4. Yonetimde sz sahibi olan personelin:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Son 5 Yilda Sermaye  Payi
Ortaklikta Ustlendigi (Bin TL) (%)
Goérevler

Nafi Yurekli Y.K.Baskan Yard. isletmeci Y.K.Baskan Yard. 48.000.000 4.8
V.Settar Karagar Gen.Mid.Yard.(Satis) Tekstil Mihendisi Pazarlama Muduri - -
Nedim Sener Genel Midur isletmeci - - -
Cetin Arikan Gen.Mud.Yard.(Planlama) Tekstil Mihendisi Gen:Mud.Yardimcisi - -
Vedat Yilmaz Gen.Mud.Yard.(Teknik) Makine Mihendisi Gen:Mud.Yardimcisi - -
Veli Ozan Gen.Mud.Yard.(Mali) isletmeci Mali isler Miidiirii - -

5. Yiiriirliikteki sozlesmeler uyarinca 2.ve 4. maddelerde belirtilen Kisilere yapilacak briit iicret ve diger 6demeler
toplaminin yilik tahmini tutari:

1997 yilinda yonetim kurulu ve iist yonetimde s6z sahibi olan kisilere ddenecek rakamin tutar1 48.4 milyar TL olarak
tahmin edilmektedir.

6. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisiler ve sermaye paylari:
Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisiler asagidaki tabloda gosterilmistir:

Park Holding'deki Pay1 Park Tekstil'deki Pay:

Adi Soyadi (%) (%)
Yazeks A.S. 7,08 243
Park Enerji Ltd.Sti. 5,42 1,69
Cinteks A.S. 2,08 0,64
Cinerler Limited 0,04 0,01
Turgay Ciner 83,33 25,99
TOPLAM 100,00 31,20

VIIL. FAALIYAT HAKKINDA BiLGILER

1. Faaliyet gosterilen sektor, fiili faaliyet konusu ve ortakhgin sektor icindeki yerine iliskin 6zet
bilgi:

Park Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. tekstil sektoriinde faaliyet gostermekte olup sirketin ana
faaliyet konusu ev tekstili tiretimidir. Sirket ana {irlin olarak yatak takimlari, (nevresim, carsaf ,
yorgan, yastik kilifi, vb.), bahge seti (masa Ortiisi, sandalye minderi. vb.) ve uyku seti
iretmektedir. Park tekstil iiretimini iplik, dokuma, terbiye ve konfeksiyondan olusan entegre
tesislerinden gergeklestirmektedir.

2. Kullanilan iiretim veya imalat teknolojisine iliskin 6zet bilgi :
Sirket’in Edirne’de kurulu fabrikasindaki iplik, dokuma, terbiye ve konfeksiyon ambalaj

boliimlerinde kullanilan, bir kismi1 Park Enerji’den satin alinmis, bir kismi ise sonradan Sirket
tarafindan yenileme ve modernizasyon yatirimlar ile satin alinan makinelerden bazilar1 sunlardir:

Iplik Boliimii: 40 adet open end, 10 ger, 24 tarak makinasi, ile iplik imalatinda
kullanilan 38 adet ¢esitli makine

Dokuma Béliimii: 322 Dokuma tezgahi, 2 ¢dzgii, 2 hasil ve dokuma bolimii
ihtiyaglarini karsilayacak 16 adet ¢esitli ana makina

Terbiye Boliimii: 19 adet kumas boyama mak, 4 adet (12 renk) baski, 1 adet (8 renk)

baski 6 adet ramoz, 2 sanfor, 10 sardon, 5 kalite kontrol makinasi,
4 kasar, 5 jenerator terbiye boliimii ihtiyacini karsilayacak gesitli
ana makinalar 19 adet

Konfeksiyon ve



Ambalaj Boliimii: 20 otomat, 225 adet cesitli konfeksiyon dikis makinasi ile 16
istasyon
Ayrica iiretim evrelerinde kullanilan bilgisayar ve program yenilenmistir. (Uster data, Sliver data,

loom data, Teksap (datateks).)
Onemli nitelikte yeni iiriin ve faaliyetler:

Sirket énde gelen Avrupa ev tekstil sirketleri olan Danimarka’li Nordisk Tekstil A/S ve Italyan
T&J Vestor S.P.A. firmalariyla joint venture ve {iretim ve pazarlama anlasmalar1 yapmis ve bu
sirketlerle stratejik ortakliklar kurmustur. Bu anlagsmalarin maddelerine gore Sirket Nordisk’e T&J
Vestor’a ait markalar iiretip pazarlamaya baslamistir. Eyliil basinda piyasaya sunulan markalar
Bering, Night & Day, Green Cotton, Kids, Ntdk ve Childs, Gold, Tutku Exclusive, Classic. Sirket
ayrica kendi iiriin yelpazesini genisleterek piyasaya Ottoman, Elite, Misty ve Sis gibi markalart
piyasaya sunmay1 planlamaktadir.

Gecmis 3 yilda yil ve donem sonlar1 itibariyle calisan sayisi ile bunlarda meydana gelen
degisiklikler ve nedenleri:

1995 yilt : 1.126 (97 idari ve 125 teknik personel, 904 tageron)
1996 yil : 1.650 (137 idari ve 133 teknik personel, 1.380 taseron)
1997 yili (Haziran)  : 1.568 (142 idari 148 teknik personel, 1.278 tageron)

1994 yilinda kuralan sirket Ekim ayinda faaliyete gegmistir. 1994 yilinda yalnizca iplik boliimiinde
deneme iiretimi yapilmistir. Fasilali olarak 1996 yilinin sonuna kadar personel gereksimini
tamamlamugtir. 1995 ve 1996 yillar1 yatirim yillart olmustur.

Sahip olunan gayrimenkuller ile ilgili bilgiler:

Sirket dort fabrika binasi ve dort depo, bir kargir bekei, bir kantar binast; bir kargir soyunma ve bir
iplikhane binasindan olusan iiretim tesislerinin bulundugu taginmazi; 20 Nisan 1997 tarihinde Park
Enerji Ekipmanlari Madencilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’'nden satin almigtir. Sirket
mevcut tesislerini 24 Haziran 1994 tarihinden satin aldig tarihe kadar Park Enerji’den kiralamistir.

6. Kiralanan gayrimenkullere iliskin bilgiler:
Aylik Kira Kiralama Yillik Kira
Kiralananin Cinsi Bedeli (TL) Siiresi Bedeli (TL) Kiralayan
1|istanbul-Merter (Sirket merkezi)| 200.000.000 1 yil 2.400.000.000|Yazeks I¢ ve Dis Tic. A.S.
2|Istanbul Konut (Lojman) 15.000.000 1 yil 180.000.000{Kadim Turgut
3|istanbul Konut (Lojman) 30.000.000 1 yil 360.000.000{Handan Karaca
4|Edirne (Lojman) 16.000.000 1 yil 192.000.000(Nihal ilica
5|Edirne (Lojman) 20.000.000 1 yil 240.000.000{Semih Kosanoglu
6|Edirne (Lojman) 20.000.000 1 yil 240.000.000|Evgan Diisliioglu
7|Edirne (Lojman) 16.000.000 1yl 192.000.000|Unsal Dondiir
8|Edirne (Lojman) 18.000.000 1 yil 216.000.000|Hiiseyin Yetkin
9|Edirne (Lojman) 15.000.000 1yl 180.000.000(Murat Yurtsev
10|Edirne (Lojman) 25.000.000 2 yil 300.000.000{Sebahattin Cankafli
11|Edirne (Lojman) 40.000.000 1yl 480.000.000|Ayse Uzer
12|Edirne (Lojman) 20.000.000 1 yil 240.000.000|Seyfi Erbil
13|Edirne (Lojman) 25.000.000 1 yil 300.000.000{Bayram Ceryan
15|Edirne (Lojman) 20.000.000 1 yil 240.000.000|Nurgun Pajo
16|Edirne (Lojman) 20.000.000 1 yil 240.000.000|Cemil Yildiran
17|Edirne (Lojman) 20.000.000 1 yil 240.000.000{Adil Cakmak
18|Edirne (Lojman) 20.000.000 1 yil 240.000.000|Madet Kirazoglu




| 19|Edirne (Lojman) 20.000.000 1yl 240.000.000|{lhan Cetin

7. Finansal kiralama yoluyla edinilen kiymetlere iliskin bilgi:
Finansal kiralama yoluyla edinilen kiymet yoktur.

8. Hammadde temin kosullar1 (yurtici, yurtdisi, satin alinan iilke, giimriik vergi orani,
hammadde saticisinin tekel konumu varsa ve temin kosullarinda olas1 degisiklikler:

Sirket tretimini iplik, dokuma, terbiye ve konfeksiyon olmak iizere dort temel bdliimde
gergeklestirmektedir. Bu bdliimlerde kullanilan hammaddeler pamuk, polyester, viskon iplik,
hambez, kimyasal ve boya olarak ozetlenebilir. Uretimde kullanilan hammaddenin &nemli bir
kismint tegkil eden pamuk, yurt ici ve disindaki ¢esitli firmalardan temin edilmektedir. Bunlardan
yurt dist alimlari, Sirket pamuk aliminin biiyiik bir kismini olugturmaktader. Ge¢mis yillardaki yurt
dis1 pamuk alimlariin biiyiik bir boliimii ayn1 zamanda Sirket ortag1 da olan grup sirketlerinden
Yazeks I¢ ve Dis Ticaret A.S. (Yazeks ) aracihiftyla gergeklestirilmistir. Yazeks Ozbekistan’da
anahtar teslimi tekstil fabrikalari kurmakta ve hizmet bedeli karsiligin1 pamuk olarak almaktadir.
Yazeks bu sekilde barter yolu ile elde ettigi pamugun bir kismint serbet bolgelerde bulunan
depolardan Sirket’e satmaktadir.

Sirket pamugu borsa fiyat1 (Izmir ve Adana pamuk borsasi ve diinya piyasasi) iizerinden vadeli
olarak satin almaktadir. Yazeks ve Sirket Izmir Pamuk Borsasi’nin iiyesidirler. Sirket, bu ithalatin1
Amerika, srail ve Tiikmenistan’dan vesaik mukabili yapmaktadir.

Kimyasal hammadde ihtiyacinin biiyiik bir kismi yurt disindan ithal edilmekte, bir kismi ise yurt
icindeki ¢esitli firmalardan temin edilmektedir. S6z konusu firmalar tekel konumunda degildirler.
Sirket, onlimiizdeki giinlerde toplu siparisleri igeren uzun donemli hammadde alimi yapmay1
planlamaktadir.

Sirket, iiretim kapasitesinin yeterli olmadigi durumlarda hambez ve iplik alimini, Grup igin
sirketlerden Ceytas A.S. (pamuk ipligi) ve Ceysan A.S. (hambez) yapabilmektedir.

9. Satis kosullar: ve son yilda satis politikasinda meydana gelen degisiklikler:

Sirket tiim {iiretim ve satiglarini sipariglere baglh olarak gerceklestirmektedir. Sirketin yurt i¢i ve
dis1 satislarina iliskin bilgi asagida verilmistir.

a) Yurt Dis1 Satislar:

Sirket’in toplam {irlin satislarinin, Park Grubu sirketlerine yapilan ihra¢ kayitli satislar da dahil
olmak tizere % 60 - % 65’ini ihra¢ olusturmaktadir. Sirket’in yurt disi satislarinin bir kisminin
grup ici sirketler tarafindan yapilmasinin sebebi bu sirketlerin ihracat taahhiitlerinin olmasi ve bu
taahhiitleri kapatmak istemeleridir. Sirket’in yurt disinda agirlikli olarak calistigi 20 — 25 adet
firma bulunmaktadir. Sirket’in ihracat yaptig1 alic1 firmalar, Almanya, Fransa, Ingiltere, Belgike ve
diger Avrupa iilkeleri ile ABD’de yerlesiktir. Alict firmalar belirli donemler igin siparislerini
Sirket’e gondermektedir. Firmalarla s6zii edilen teyitli siparisler disinda yazili bir sdzlesme
bulunmamaktadir. Sirket, Amerika ve Ingiltere ile akreditif, Avrupa Ulkeleri ile vesaik mukabili
yontemi ile ihracatini gerceklestirmektedir. Ancak, Avrupa Ulkelerindeki firmalar kalitesi yiiksek
(tirlin programu disinda) bir mal siparis ettiklerinde, s6z konusu iiretimin satigin1 garantilemek igin
bu firmalarla da akreditif ile ¢calisilmaktadir.

Sirket yurt dis1 piyasalara yaptig1 satislarda markalarin1 kullanmamakta, siparisi verenin talep ettigi
isimler altinda iiretim yapmaktadir.

Sirket ihracatimin bir kisminin grup igi sirketlerinden olan Yazeks, Ceytas ve Park Enerji lizerinden
yapmaktadir. 1 Ocak 1997 tarihine kadar bu sirketler, s6z konusu satisglar1 % 3 - % 5 kar marji ile
yapmakta, buna karsin nakliye, glimriik komisyonlar1 ve diger masraflar ilgili sirketlerce
karsilanmaktaydi. Bu tarihten itibaren Sirket bu uygulamaya son verdigini ve bu sirketlere yapilan
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satiglarin nihai miisterilere verilen fiyatlarla yapildigini ifade etmistir. Bununla birlikte nakliye,
glimriik komisyonlar1 ve diger masraflar Sirket tarafindan kargilanmustir.

Yurt disinda Avrupa agirlikli ¢alisan firma 1997 yilinda yeni Pazar arayislarina ve iiriin gamini
genisletme caligmalarina baslamistir. Rusya ve Ortadogu pazarlari iginde 1997 yili 2. Yarisindan
itibaren baglanacak yogun bir pazarlama kampanyasi baslatilmis durumdadir. Digsatim igin
Avrupa diginda pazar arayislari siirmektedir. Avrupa’nin ileriye yonelik Tiirkiye’de tekstil icin
ongordiigl anti dumpangin olumsuz etkileri azaltmak amaciyla Rusya Cumhuriyetleri potansiyel
Pazar olarak goriilmektedir. 1997 ve takip eden yillarda bu pazardan 6nemli bir pay alinmasi
planlamaktadir.

b) Yurt I¢i Satislar

Sirket yurt igi konfeksiyon iriinlerin satiglarini siparis iizerine direkt olarak toptancilara
yapmaktadir. Toptancilara yapilan satislar siparis lizerine, 3 ay vadeli yada pesin olarak yapilmakta
ve toptancilardan teminat olarak ¢ek ve senet alinmaktadir. Sirket; ara mamiil denen ve markasiz
olarak iiretimi gerceklestirilen boyali baskili bezlerin (metre mal) yurt i¢i satisini da kendisi direkt
olarak gerceklestirmektedir.

Ikinci kalite ve kirpint1 diye tabir edilen mallar ise grup sirketlerinden Cinteks Pamuk Iplik San.
ve Tic. A.S.(Cinteks) araciligtyla satmaktadir. Cinteks, bu satiglarda % 5 - % 10 arasinda degisen
bir kar marji ile caligmaktadir. 1997 yili basindan itibaren yurt i¢i satiglarinin yapilacagi bir
dagitim ag1 organize etmeye baslayan Cinteks Istanbul, Izmir, Ankara, Adana ve Samsun
sehirlerinde toplam bes irtibat biirosu agmustir. Bunlara bagli olarak ¢alisacak olan 68 satis bayii
organizasyonunu yapan Cinteks, Nordisk Park Tekstil, (“NPT”) (Danimarka koékenli “Nordisk
Tekstil S.P.A.” ile yapilan Joint Venture anlasmasi uyarinca Sirket ve Nordisk’in % 50 - % 50
ortak olmayi taahhiit ettigi bir Danimarka sirketidir) invanli pazarlama sirketinin Tiirkiye’de bir
sube agmasi ile bu satis agin1 devretmeyi planlanmaktadir.

D1s kaynakli Nordisk ve T&J Vestor firmalart ile ortaklik diizeyinde anlagma yapilarak i¢ pazarda
marka imaj1 6ne ¢ikarilarak iiriin karlilig1 artirma yoluna gidilecektir.Sirket’n ayrica perakende ev
tekstili satiglarina da yonelmeyi planlamakta ve buna paralel olarak yurt iginde “Vestor Park” adi
altinda magazalar agmay1 planlamaktadir. Bu magazalardan ilki Kalamig’ta agilacak olup, Sirket
daha sonra Istanbul, Antalya ve Izmir’de sube agmayi planlamaktadir.

Patent lisans, sinai-ticari veya mali anlagsmalara iliskin 6zel bilgi:

Markalar:

Marka Tescil Belgesi : “Alser”
Numarasi : 160786
Cesidi : Ferdi

“Tutku”

Numarasi : 161137

Cesidi : Ferdi
Sirket yabanci tekstil firmalarinin markalari, tasarimlart ve koleksiyonlarint kendi iiretiminde
kullanmak, bu iiriinlerin satis ve pazarlamasmi yapmak amaciyla 19.04.1997 tarihinde Italya’da
yerlesik “T&J Vestor S.P.A.” firmasi (T&J) ile Lisans S6zlesmesi akdetmistir.

Anlagma uyarinca Sirket; T&J nin Italya’da iirettigi veSirket’in T&]J lisans1 altinda T&J tasarim ve
koleksiyonlari ile Tiirkiye’de kendisinin iirettigi tekstil iiriinlerinin kendi yerel pazarinda (Tirkiye
ve Bagimsiz Devletler Toplulugu iilkeleri) dagitimi ve franchise verilmesinde miinhasir yetkiye
sahiptir.

Sirket, T&J’nin lisansi ile kendisinin {irettigi ve kendi yerel pazarinda sattig1 iiriinler i¢in T&J’ye
Royalt 6demekle yiikiimliidiir. Bu driinlerin satis1 i) Sirketin bayileri veya francihise verdigi
firmalar araciligiyla gergeklestirilmemisse fabrika satig fiyati iizerinden % 3, ii) Sirket’in
dogrudan kendisine ait perakende satis noktalarindan gergeklestirilmisse fabrika satig fiyati
iizerinden % 5 Royalty ddeyecektir. Italya’da T&J tarafindan iiretilip Sirket tarafindan ithal
edilerek yerel pazarda satilan iiriinler igin Sirket royalty ddememekle birlikte, belirli bir satis
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hacmini garanti etmektedir. Sirket, her iki tiir satig i¢in toplam 1997 yili i¢in 4 milyon ABD Dolar1
ve takip eden yillarda da 8 milyon ABD Dolar1 satig hacmini garanti etmistir. Lisans édemeleri,
1997 yilinda bu y1lin sonunda, izleyen yillarda iiger aylik donemler halinde yapilacaktir.

Sirket, T&J’nin onayini almak kosuluyla, T&J nin lisansh iirtinlerinin satigin1 T&J’nin onayladig
yerel pazari disindaki pazarlarda, dogrudan veya birlikte calistigi satis noklari araciligiyla
gerceklestirebilecektir.

T&J, Sirket iiretimi yapilan ayni tasarim ve koleksiyona sahip {riinleri kendi yerel pazarinda
(AET iilkeleri, Amerika, Japonya ve Uzak Dogu iilkeleri) satma hakkina sahiptir.

Anlasma, yiiriirliik tarihinden (taraflarca aksi kararlastirilmadikca satis faaliyetlerinin baglayacagi
tarih olan Haziran 1997) itibaren 5 y1l siire ile gegerlidir. Anlasmanin bitiminden en az bir yil 6nce
taraflardan biri sozlesmeyi feshettigini karsi tarafa yazili olarak bildirmedikge s6zlesme 5 yil daha
yirirliikte kalir. Ancak sdz konusu Anlagma, T.C. Bagbakanlik Hazina Miistesarligi Yabanci
Sermaye Genel Miidiirliigii’nce heniiz tescil edilmemistir.

Yatirim Sozlesmesi

Sirket, Danimarka’da kurulu “Nordisk Tekstil A/S”(Nordisk) tinvanli bir firma ile 15.03.1997
tarihinde “Joint Venture Agreement” (Anlasma) imzalamistir.

Sirket ve Nordisk, Danimarka’da kurulu sirket (JVC) sermaye artirimi yolu ile istirak ederek % 50
- % 50 oraninda ortak olacaklardir. Anlagma uyarinca JVC’nin sermayesi 6.000.000 Danimarka
Kronu (DKK) olacak ve bu sermayenin 3.000.000 DKK’lik kisma Sirket tarafindan nakden
Odenecektir.

JVC, taraflarm {irettigi iriinlerin pazarlanmasi hususunda faaliyet gosterecek olup herhangi bir
iiretim faaliyetinde bulunmayacaktir.

Anlagma uyarinca JVC; Nordisk’in {irettigi tiim irinlerin perakende veya toptan pazarlanmasinda
miinhasir yetkiye sahip bulunmakta, buna karsilik Sirket’in iriinlerinin toptan satisinda miinhasir
olmayan yetkiye, Sirket’in kendi sahip oldugu perakende satis kanallari hari¢ olmak {izere
perakende satislarinda ise miinhasir yetkiye sahiptir.

Anlagsmanin yiiriirlikte oldugu siirece JVC tarafindan {invanlarin1 kendi sirket invani olarak ve
taraflarin loga vb. sembollerini kullanma hakkina sahiptir.

Yonetim kurulu dort tiyeden olusacak; iki tiye Nordisk, iki {iyede sirket tarafindan atanacaktir.
Yonetim kurulu bagkani Sirket’in gosterecegi adaylar arasindan segilecektir.

JVC’nin genel miidiirii Sirket’in onaymna bagli olarak Nordisk tarafindan belirlenecek ve JVC
Yonetim Kurulu tarafindan atanacaktir. Genel miidiir yardimcisi ise Sirket tarafindan
belirlenecektir.

Varsa, son ii¢ yildaki yeni iiriinler ve iiretim siirecine iliskin arastirma gelistirme politikasi.

Park Tekstil bulundugu sektor iginde kalitesini ve pazar payini artiracak arastirma gelistirme
caligmalarini siirekli yapmaktadir. Sirket’in arastirma ve gelistirme faaliyetlerini merkezi
Istanbul’da olan arastirma ve gelistirme departmam tarafindan yapilmaktadir. Departman
faaliyetlerini Edirne’de de siirdiirmektedir. Aragtirma ve gelistirme departmaninda iki endiistri
yliksek miihendisi, bir matematik miihendisi, dort tekstil yiiksek miihendisi ve ii¢ isletmeci vardir.
Arastirma gelistirme departmaninin yogunlastigt konularin arasinda iiriin gelistirme, yeni iiriin
tasarimi, pazar arastirma ve gelistirmesi, proses ve sistem gelistirme, strateji ve uzun vadeli plan
hazirlanmasi, kalite giivence sistemi gelistirmek, cevre, yapilabilirlik, is ve zaman etiidleri ve
teknoloji takibidir. Arastirma ve gelistirme departmani tekstil grubuna dahil tiim sirketlere hizmet
vermektedir. 1996 yilinda yonetim Sirket’in arastirma ve gelistirme faaliyetleri igin 500 bin USD
harcadigmi ifade etmistir. ifade edilen tutar gesitli yatirim ve gider kalemlerinden olusmaktadur.
Yonetimin 1997 yili i¢in bildirdigi arastirma gelistirme faaliyetleri i¢in harcanilmasi planlanan
miktar 750 bin USD’dir.
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Son 12 ayda mali durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline
iliskin bilgiler ile sendikal faaliyet ve toplu sozlesmeye iliskin bilgi:

Tiirkiye Tekstil Orme ve Giyim Sanayi iscileri sendikast ile 05.04.1996 tarihinde yapilan s6zlesme
31.08.1998 tarihine kadar yiiriirliikte kalacaktir. Son 12 ayda mali durumu 6nemli 6lgede etkilemis
veya etkileyebilecek, ise ara verme olmamis halen de isciler ile sirket arasinda belirgin bir
anlagmazlik bulunmamaktadir.

Ortakh@in 6nemli uyusmazhklar :

a. Ortaklarla : Yoktur
b. Personelle : Yoktur
c. Vergi Idaresiyle : Yoktur
d. Diger resmi kurum ve
kuruluglarla : Edirne Valiligi

(Dava Detaylar1 asagidadir)
e. Diger gercek ve tiizel
kisilerle : Edirne Giyim Sanayi A.S. ile
(Dava detaylar1 agagidadir)

Gayri Sihhi Miiessese izni ile ilgili:

Gayri Sihhi Miiesseseler Yonetmeligi’ne gore 50 HP’den fazla motor giicii kullanan dokuma ve
konfeksiyon fabrikalar1 1. Smif tesis olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle sirket Edirne’deki
iiretim tesisleri icin 1. Simf Gayri Sthhi Miiessese Izni almakla yiikiimliidiir. izahname tarihi
itibariyle Sirket s6z konusu izne sahip bulunmamaktadir. Sirket Gayri Sithhi Miiessese izni igin
Edirne Valiligi Saghk Il Miidiirliigii’ne bagvuruda bulunmustur.

Ilgili Yénetmeligin 22. maddesinde, ruhsatsiz olarak faaliyete gegen tesislerin kapatilacag ve
sorumlulart hakkinda yasal islemler yapilacagi belirtilmektedir. Maddenin devaminda ise,
Yonetmeligin yiiriirliige girmesinden dnce (26.09.1995) ruhsatsiz olarak faaliyet gegen tesislere

a) toplum ve cevre saghigi agisindan zararli olmadigi anlasilanlara ruhsat almasi igin siire
verilecegi, b) zararli olup da, alinacak bir takim tedbirlerle mahzurlar1 giderilebilecek tesislerin,
zararlar1 onleninceye kadar faaliyetlerinin durdurulacag: ve zararlar giderilen tesislerin agilarak
ruhsat alinmasi i¢in siire verilecegi, c¢) zararl olup alinacak tedbirlerle mahzurlar1 giderilemeyecek
durumda olan tesislerin siiresiz olarak kapatilacagi hitkme baglanmaktadir.

Uretim tesislerinin toplum ve gevre saghigi agisindan zararli olmadigmin tespiti halinde Sirket’e
yukarida belirtilen 26.09.1995 tarihinden 6nce faaliyete gegen tesislere iliskin hiikiimler uyarinca
s6z konusu iznini verilebilecegi diisiiniilmektedir. Ancak, Sirket su anda toplum ve ¢evre saglig
acgisindan yiikiimliliklerini yerine getirmedigi gerekgesi ile Edirne Valiligi ile uyusmazlik iginde
bulunmaktadir.

Sirket’in ruhsati vardir, ancak fabrikanin aritma tesisleri ¢evre ile ilgili maddenin hiikiimlerine
gore yetersiz bulunmustur. Sirket bir aritma tesisi olusturmak i¢in hazirladigt bir projeyi

mahkemeye sunmus ve bu tesisi olugturmak i¢in yatirimlara baglamistir. Dava halen siirmektedir.

Edirne Giyim Sanayi A.S. tarafindan Sirket Aleyhine Acilan Dava:

Davac1 Edirne Giyim Sanayi A.S.’nin Sirket aleyhine agtigi davada Sirket’e enerji saglayan
elektrik direkleri ve trafo binasinin, kendi tasinmazi sinirlart iginde kaldigini bu nedenle haksiz
miidahalede bulundugunu ve trafonun kaldirilmasi, yiiksek gerilim hattinin sokiilmesini talep
etmistir. Mahkeme davacinin taleplerini kabul etmis ve miidahalenin men’ine karar vermistir.
(18.9.1997 tarihinde) karar, sirket tarafindan temyiz edilerek yeniden incelenmesi talep edilmistir.
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Idari Para Cezalari ile ilgili:

Cevre mevzuatina aykir1 davraniglari nedeniyle Sirket idari para cezalarina garpitirilmis ve bu para
cezalarmin iptali i¢in Idari Mahkemesi’nde dava agmistir. S6z konusu para cezalari ve davalar
hakkindaki bilgi agsagida verilmistir.

a) Edirne Valiligi, Sirket’in “Hava Kalitesi’nin Korunmasi Ydnetmeligi” hiikiimlerine aykir
davranislar1 nedeniyle Sirket aleyhine 94.500.000 TL’lik idari para cezasi kesmistir. Sirket,
para cezasinin kaldirilmasi icin Idare’nin islemine kars1 iptal davasi agmistir.

Sirket bilahare dava ile ilgili para cezasini 6demis ve dava sonuglanmustir.

b) Edirne Valiligi Sirket’in “ Su Kirliligi Kontrol Yonetmeligi” hiikiimlerine aykir1 davranislar
nedeniyle Sirket aleyhine 94.500.000 TL’lik idari para cezasi kesmistir. Sirket, para cezasinin
kaldirilmasi i¢in Idare’nin islemine karsi iptal davasi agmustir.

Sirket bilahare dava ile ilgili para cezasini 6demis ve dava sonuglanmustir.

¢) Edirne Valiligi Sirket’in “Cevre Kanunu’nun” 11/3. maddesi geregince “tesiste atiksu tinitesi
yapilarak devreye almmadigi ve bu nedenle g¢evre kirliligine yol agtig1” nedeniyle sirket
aleyhine 193.500.000 TL’lik idari para cezasi kesmistir. Sirket, para cezasmnin kaldirilmasi
i¢in Idare’nin islemine kars1 iptal davas1 agnustir.

Sirket bilahare dava ile ilgili para cezasi 6demis ve dava sonuglanmistir.

d) Edirne Valiligi, Sirket’in “Cevre Kanunu”nun 11/3. Maddesi geregince “liretim tesislerine ait
bacadan ¢ikan emisyonlarm hava Kkirliligi olusturdugu” gerekgesiyle Sirket aleyhine
193.500.00 TL’lik idari para cezast kesmistir. Sirket, para cezasinin kaldirilmasi i¢in Idare’nin
islemine kars1 iptal davasi agmustir.

Sirket bilahare dava ile ilgili para cezasin1 6demis ve dava sonuglanmustir.

Sirkete ait Edirne Fabrikasinin kapist ile ilgili olarak agilan dava (tapu tescil davasi) devam
etmektedir.

Ortakhgin yapilmakta olan yatirmalimin niteligi ile yararlanmakta oldugu tesvikler ve
kosullar1 hakkinda bilgi:

a) Dahilde fsleme izin Belgesi :

Sirket, Basbakanlik Dis Ticaret Miistesarligi Thracat Genel Miidiirliigii tarafindan diizenlenmis
03.04.1997 tarih ve 97/D1 985 No.lu Dahilde Isleme izin Belgesi’ne sahiptir. Belge’de ihracat
stiresi 12 ay, ihracat taahhiidii 25.000.000 USD olarak tespit edilmisti. Sirket, bu belge ile ihracati
taahhiit edilen iglem gérmiis Uriinlerin iiretimi i¢in gerekli olan hammadde ve yardimec1 maddeleri
(pamuk, boya vb.) giimriik muafiyetli olarak ithalat edebilmektedir. ithalat degeri 15.749.288 USD
olarak tespit edilmistir.

Sirket, Bagbakanlik Dis Ticaret Miistesarligi ihracat Genel Miidiirliigii tarafindan diizenlenmis
06.11.1996 tarih ve 96/D1 1866 No.lu Dahilde isleme izin Belgesi’ne sahiptir. Belge’de ihracat
stiresi 12 ay, ihracat taahhiidii 20.000.000 USD olarak tespit edilmisti. Sirket, bu belge ile ihracati
taahhiit edilen islem gdrmis triinlerin iiretimi igin gerekli olan madde ve yardimci maddeleri
(pamuk, boya vb.) giimriik muafiyetli olarak ithalat edebilmektedir. ithalat degeri 10.619.342 USD
olarak tespit edilmistir.



b) Yatinm Tesvik Belgeleri :

A. Sirket, Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Tesvik ve Uygulama Genel Miidiirliigii tarafindan
diizenlenmis 29.05.1995 tarih ve 38050 No.lu belgeye sahiptir. Belgenin baslama tarihi
21.04.1995, bitis tarihi ise 21.04.1997°dir. Yatirim konusu “Dokuma ve Giyim Konfeksiyon”,
Yatirmin cinsi ise “Tevsi, Modernizasyon” yatirmmidir. Yatiriman yararlanacagi tesvik
tedbirleri su sekilde diizenlenmistir. a) Yatirm Indirimi % 70, b) Giimriik muafiyeti % 100,
¢) KDV destegi % KDV + 10 puandir. Ozel sartlar boliimiinde; yatirnmm % 50’sinin
0zkaynaklardan karsilanacagi ve yatirimin bilyiikliigiine uygun kapasitede atiksu aritma tesisi
yapilmadig taktirde belgenin gegerliligini kaybedecegi hiikiim altna alinmuigtir.

Sirket, 17.09.1996 tarih ve 31857 sayili yaz1 ile Basbakanlik Hazine Miistesarligina, Tesvik
Belgesin’de yer alan “Tag¢ Santral Tekstil San. ve Tic. A.S.” tinvaninin “Park Tekstil San. ve
Tic. A.S.” olarak degistirilmesi i¢in bir bagvuruda bulunmustur. Miistesarligin 02.10.1996
tarih ve 27010 sayili yazisi ile bagvuru kabul edilmistir.

Sirket’in 11.04.1997 tarih ve 14011 sayili Bagbakanlik Hazine Miistesarligina bagvuru yazisi
uyarinca belge yeniden diizenlenmistir. Miistesarligin 12.06.1997 tarih ve 16912 sayili ve
yeniden diizenlenen Belge uyarinca: Yatirim konusu “Boya, Baski”; Yatirim cinsi “Tevsi-
Entegrasyon-Kalite Diizeltme” ve kapasite “Iplik Boyama-baski” olarak degistirilmistir.
Ayrica, Yatirim Indirimi % 100’e ¢ikarilmis ve Belgenin siiresi 31.12.1997 tarihine kadar
uzatilmistir.

S6z konusu belge altinda Sirket’in ihracat taahhiidii bulunmamaktadir.

B. Sirket, Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Tesvik ve Uygulama Genel Miidiirliigii tarafindan
diizenlenmis 27.12.1995 tarih ve 40730 No.lu belgeye sahiptir. Belgenin tarihi 08.12.1995,
bitis tarihi ise 31.12.1997°dir. Yatirimin konusu “Dokuma ve Giyim Konfeksiyon”; Yatirimin
cinsi ise “Tevsi” yatirnmidir. Yatirimin yararlanacagi tesvik tedbirleri su sekilde
diizenlenmistir. a) Yatirim indirimi % 100, b) Glimriikk muafiyeti % 100, ¢) KDV destegi %
KDV+10 puandir. Yatirmmin % 25’nin 6zkaynaklardan karsilanacagi 6zel sartlarda hiikkiim
altina alinmustir.

S6z konusu belge altinda Sirket’in ihracat taahhiidii bulunmamaktadir.

IX. GRUP HAKKINDA BIiLGIiLER

1.

Grubun ana faaliyet konusu ve ortakhgin grup icindeki yeri:

Sirket, 18 Mart 1994 tarihinde, Tag Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. olarak kurulmus ve ilk
faaliyetlerine su an halka acik bir iplik fabrikasi olan Ceytas Ceyhan Tekstil Sanayi ve Ticaret
A.S.’nun tesislerini 1994 yilinda kiralayarak baslamis ve bu fabrikayr 31 Ekim 1994’¢ kadar
kullanmustir. Sirket, 12 Aralik 1994 tarihinde 28.9 Milyar TL’lik bir sermaye artis1 yaparak
invanini “Ta¢ Santral Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degistirmistir. Sirket’in bugiinkii
faaliyetlerini siirdiirdiigi Edirne tesisleri ise 1994 yilinda Park Grubu sirketlerinden olan Parak
Enerji Ekipmanlar1 Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan 24 Haziran 1994’te satin alinmis
ve modernizasyon yatirimlari {istlenilmek tizere 1 Ocak 1995 tarihinde Sirket’e kiralanmistir.
Sirket bu tesisleri kiraladig1 giinden itibaren iiretime baslamis ve bugiin sahip oldugu Park Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. linvanini 30 Temmuz 1996 yilinda almastir.

Park Tekstil 3 Aralik 1996’de Park Enerji’den iiretim tesislerinin ve sabit kiymetlerin bir
boliimiinii satin alarak bu tesislerde kapasite artisi ve modernizasyon yatirimlart yapmis ve
makine, ekipman satin almustir. Sirket; fabrikanin kurulu bulundugu arazi ve binalari ise 20 Nisan
1997 tarihinde satin almistir.



Park Holding’in biinyesinde basta tekstil olmak iizere enerji, ticaret ve servis sektorlerinde faaliyet
gosteren 16 sirket bulunmaktadir. Bu sirketlerin kurulus tarihleri ve faaliyetlerinin kisa bir 6zeti
Ek:3’de bulunmaktadir.

Grup sirketlerinden, Park House yurtdisinda kurulu olup ithalat ve ihracat ile ugragmaktadir. Grup
sirketlerinin yapmis oldugu yatirimlar ile ilgili makine ve ekipmanlar bu sirket araciligiyla temin
edilmektedir.

2. Grup icin ortakliklarla ticari/ticari olmayan borg¢-alacak iliskisi :
Sirket Ceytas,Park Enerji,Yazeks gibi grup sirketleri {izerinden ihracat satiglar1 yapmaktadir.
Bunun sebebi bu sirketlerin ihracat taahhiitleri olmasidir. Sirket hammadde iplik ihtiyacini
Ceytas’tan, ham bez ihtiyacint Ceysan’dan ve pamuk ihtiyacint da Yazeks tarafindan
karsilayabilmektedir. Sirket yurt i¢i pazarlamasimmi 1997 yilmin bagindan itibaren Cinteks
iizerinden acilan satici bayiiler tarafindan yapmustir.
Grup sirketleri arasinda faaliyet alanlari ve kiralamadan kaynaklanan ticari iliski mevcut olup
sirketlerin finansman ihtayaclar1 kendi kaynaklarindan, bazi durumlarda ise Holding biinyesinden
karsilanmaktadir. Sirketin Grup sirketleriyle ticari iliskileri asagidaki gibidir.
Ticari iliskiden kaynaklanan : 30.06.1997 tarihi itibariyle
UNVANI ALACAK BORC ACIKLAMA
(milyon TL) (milyon TL)
CINTEKS PAMUK IPLIK SAN.TIC. A.S. 87.758 90 TICARI ILISKiI
PARK ENERJI LTD. STi. 17.854 184.237 TICARI ILISKI
YAZEKS IC VE DIS TIC. A.S. 686.501 395.254 TICARI ILISKI
CEYTAS CEYHAN TEKSTIL SAN. A.S. 432.164 177.565 TICARI ILISKiI
PARK HOLDING A.S. 190.842 - TICARI ILISKiI
PARK SIGORTA VE ARACILIK HizM. LTD.STi. - 1.935 TICARI ILISKiI
HAVAS HAVAALANI YER HIZM. A.S. - 5.616 TICARI ILISKiI
PARK TEKNIK ELEKT.MAD.SAN.TIC.A.S. 258 601 TICARI ILISKI
ROTA HAVA YOLLARI TASIMACILIK VE TIC. A.S. 376 - TICARI ILISKI
CINERLER OTO SERVIS INSAAT TURIZM TIC.LTD.STI. - 105 TICARI ILISKI
PARK KONFEKSIYON SAN. VE TIC. A.S. 181 - TICARI ILISKI
DIGER ORTAKLAR 93.226 (%) 251
31.12.1996 tarihi itibariyla:
UNVANI ALACAK BORC ACIKLAMA
(milyon TL) (milyon TL)
CINTEKS PAMUK IPLIK SAN.TIC. A.S. - 227.621 TICARI ILISKiI
PARK ENERJI LTD. STi. 185.840 - TICARI ILISKiI
YAZEKS IC VE DIS TIC. A.S. 365.080 168.764 TICARI ILISKI
CEYTAS CEYHAN TEKSTIL SAN. A.S. 25.126 - TICARI ILISKI
PARK HOLDING A.S. 140.339 - TICARI ILISKI
CEYSAN CEYHAN DOKUMA SAN. VE TIC. A.S. - 796 TICARI ILISKI
PARK SIGORTA VE ARACILIK HizM. LTD.STi. - 1.724 TICARI ILISKiI
PARK TEKNIK ELEKT.MAD.SAN.TIC.A.S. - 1.116 TICARI ILISKiI
PARK HOUSE SERVICES LTD. - 51.893 TICARI ILISKiI
CINERLER OTO SERVIS INSAAT TURIZM TIiC.LTD.STI. - 77 TICARI ILISKiI
DIGER ORTAKLAR - 69.840

(*) Onceki béliimde agiklama yapilmstir.

3. Son mali yilda ortakhk tarafindan grup ici ortaklhiklara 6denen ve alinan, damsmanhk

yonetim, vb. hizmet iicretlerinin toplam tutari:



Sirket gayrimenkulu iizerinde grup sirketlerinden Park Enerji ve Park Teknik’in Tiirkiye Is
Bankasi A.S. ile olan borglarini teminata almak igin Is Bankasi lehine toplam 3 trilyon TL
tutarinda ipotek tesis edilmistir.

4. Ortaklik yoneticilerine, ortaklik ve grup ici diger ortakhklar tarafindan verilen kredilerin
son durum itibariyle tutari, uygulanan faiz orani ve yoneticiler adina verilen faaliyet konusu
ile ilgili olmayan garantiler:

Ortaklik yoneticilerine, ortaklik ve grup ici diger ortakliklar tarafindan verilen kredileri yoktur.
Yoneticiler adina verilen faaliyet konusu ile ilgili olmayana garanti yoktur.

Sirket’in Park Enerji’den satin aldig1 gayrimenkulu iizerinde Sirket’in Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’ye
olan borglarmi teminata almak i¢in Is Bankasi lehine 4 Trilyon TL tutarinda ipotek tesis edilmistir.

5. Ortakhgin, grup ici diger ortakliklarin yoneticilerine verdigi kredilerin son durum itibariyle
tutari, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina verilen faaliyet konusu ile ilgili olamayan
garantiler:

Ortakligin diger ortakliklarin yoneticilerine verdigi krediler veya garantiler yoktur.

6. Herhangi bir grup iiyesi ortakhga ozkaynak ve/veya yabanci kaynak transferine yonelik
projeler hakkinda 6zet bilgi:

Sirketin boyle projeleri yoktur.

7. Ortakhgin son ii¢c yilda, diger grup ortakhklariyla yaptigi, istirak hissesi ve/veya
gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi : (Tutarlar Milyon TL olarak verilmistir.)

Sirket tiretimde kullanilan ve 6nceleri Park Enerji’nin miilkiyetinde bulunan makine ve ekipmanin
Park Enerji’den alimmdan kaynaklanan 895.132 TL tutarindaki uzun vadeli bor¢ faiz
tasimamaktadir ve 3 Aralik 1996 tarihinde yapilan satig sozlesmesi geregince 1998 yilindan
baglayarak ii¢ yilda li¢ esit taksitte geri ddenecektir.

Sirket 1997 Nisan ay1 i¢inde iiretim faaliyetlerini siirdiirmekte oldugu Edirne’deki bina ve araziyi
de Park Enerji’den 500.000 TL bedelle satin almistir. Bu islemden kaynaklanan borcun 330.000
TL.s1 Park Enerji’nin Sirket’in sermayesinde yapilan artisa katilim pay1 olarak sermayeye transfer
edilmis, geri kalan kismu ise bilangoda Ortaklara Borglar i¢inde yansitilmistir. S6z konusu borcun
geri 6demesine iligkin bir protokol heniiz imzalanmamustir.

X. HiSSE SENETLERIYLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

A. HISSE SENETLERININ ELDEN CIKARILMALARI KARSILIGINDA SAGLANAN
KAZANCLARIN VERGILENDIRILMESI

1- Gerg¢ek Kisiler:
a) Tam Miikellef Gercek Kisilerde Vergileme:

Gergek kisilerin menkul kiymetlerini 31.12.1999 tarihine kadar menkul kiymet alim-satimina
yetkili bankalar, aract kurumlar veya borsa komisyonculari araciligiyla elden ¢ikarmalari halinde,
sagladiklar1 bu kazanglar, gelir vergisinden miistesnadir. (GVK Gegici 27’inci madde) Bu durum,
GVK miikerrer 80’inci madde kapsaminda degerlendirilmeyecek ve vergilendirilmeyecektir.

Ote yandan gercek kisilerin borsada kayitll olmayan veya bedeli iktisap ettikleri menkul
kiymetlerini menkul kiymet alim satimina yetkili bankalar, araci kurumlar veya borsa
komisyoncularinin araciligit olmaksizin elden ¢ikarmalari halinde, bu menkul satisindan elde
ettikleri kazanglarin gegici 27’inci madde hitkkmiine gore gelir vergisinden istisna edilmesi
miimkiin degildir. Bu durumda, menkul kiymetlerin iktisap tarihinden itibaren 1 yil i¢inde elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin 3.200.000 TL’n1 asan kismu GVK mikerrer 80’inci
maddenin birinci fikrasmin 2 numarali bendi kapsaminda deger artis kazanci olarak vergiye tabi
olacaktir.



B.

1.

a)

b) Dar Miikellef Ger¢ek Kisilerde Vergileme:

Yukarida tam miikellef gergek kisiler hakkinda yapilan agiklamalar aynen gegerlidir.

2. Ticari isletmeler:

a) Bir Ticari Isletmenin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanclarda Gelir Vergisi Yoniinden Vergileme:

Bir ticari igletmenin aktifine kayitli hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasindan saglanan
kazanglar ticari kazanglar olarak vergilendirileceginden, bu kazanglara GVK Gegici 28’inci
maddede belirtilen istisna uygulanmaz. Buna gore borsaya kote edilmis olanlar da dahil olmak
iizere, sahip olduklar1 hisse senetlerini menkul krymet alim-satimina yetkili olan bankalar ve
aract kurumlar vasitasiyla satmis olsa dahi bu satistan elde edilen kazanglar ticari kazang
hiikiimlerine gore vergilendirilecektir.

b) Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan saglanan Kazanglarda Vergileme:

i) Tam Miikellef Kurumlarda Vergileme:

Bu kazanglar ticari kazang olarak vergilendirileceginden, % 20 asgari kurumlar vergisinin
hesabinda dikkate almmacak ve GVK 94’iincii maddesinin 6/b bendine gore vergi
tevfikatina tabi tutulacaktir. Bilanco esasina gore defter tutan miikelleflerin iktisap
tarihinden itibaren en az iki tam yil siire ile aktiflerinde yer alan gayrimenkul ve istirak
hisselerinin elden c¢ikarilmasinda maliyet bedeli, bunlarin iktisap edildigi ve elden
cikarildig1 yillar hari¢ olmak iizere her takvim yili i¢in VUK hiikiimlerine gore belirlenen
yeniden degerleme oraninda arttirilarak kazancin tesbitinde dikkate alinacaktir. (GVK
38/son)

ii) Dar Miikellef Kurumlarda Vergileme:

Tiirkiye’de faaliyette bulunan dar miikellef kurumlarin aktiflerine kayitl hisse senetlerini
elden c¢ikarmalarindan saglanan kazanglarin vergilendirilmesi, yukarida tam miikellef
kurumlarla ilgili olarak yapilan agiklamalar ¢ercevesinde olacaktir. GVK 38/son hiitkmii
bunlar i¢in de gecerli olacaktir.

HIiSSE SENETLERI KAR PAYLARINDAN VERGILENDIRiLMESI:
Gercek Kisiler:
Tam Miikellef Ger¢ek Kisilerde Vergileme:

Tam miikellef ger¢ek kisiler, 01.01.1995’den itibaren aldiklar1 kar paylarmin 1/3’t oraninda
hesapladiklar1 vergi alacagini kar paylarina ilave ederek beyan edecek, 6te yandan hesaplanacak
vergiden bu tutar1 mahsup edeceklerdir.

Diger taraftan, geliri tamami tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan arizi serbest meslek
kazanglarin menkul ve gayrimenkul sermaye iradi ve vergi alacagi da dahil olmak iizere,
kurumlardan elde edilen kar paylarindan olusan tam miikellef gercek kisiler bu kazanglar1 toplam1
900 milyon TL.’n1 agsmiyorsa yillik beyanname ile beyan etmeyeceklerdir. (GVK 85, 86, 87)

Ote yandan 1995 yilinda elde ettikleri, ticari, zirai ve serbest meslek kazanci dolayistyla yillik
beyanname vermek zorunda olan tiim miikellef gercek kisiler, 900 milyon TL.’lik haddin hesabina



b)

b)

bakilmaksizin hisse senedi kar paylarini ve buna bagli olarak hesapladiklar1 vergi alacaklarini
yillik beyannamelerinde gostermek zorundadirlar.

Dar Miikellef Gercek Kisilerde Vergileme:

Dar miikellef gercek kisilerin gelirleri sadece alinan kar paylarindan olugmakta ise bu kar paylari
icin vergi alacagi hesaplanmayacak ve tutart ne olursa olsun bu iratlar beyan edilmeyecektir.
Ancak, Tirkiye’de ticari ve zirai kazang elde eden dar miikellef gergek kisiler, bu kazanglarinin
yanisira kar payr da aldiklarinda bu kar paylarim verdikleri yillik beyannamelerinde
gostereceklerdir.

Ticari isletmeler:

Bir Ticari Isletmenin Aktifine Kayith Hisse Senetleri Dolayisiyla Elde Edilen Kar Paylarinin
Gelir Vergisi Yoniinden Vergilendirilmesi:

01.01.1995’den sonra, GVK miikerrer 75 ve miikerrer 121’inci maddeler g¢ercevesinde, ticari
isletmelerin aktiflerine kayitli hisse senetleri nedeniyle alinan kar paylari ve bunlara iliskin
hesaplanan vergi alacagl, soz konusu kar paylarmin alindigi yil hasilat olarak kaydedilecektir.
Vergi alacagi ise ortaklarin verecekleri yillik gelir vergisi beyannamelerinde hisseleri oraninda
mahsup edilecektir.

Tam Miikellef Kurumlarda Vergileme:

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 8’inci maddesinin 1 numarali bendine gore kurumlarin tam
miikellef kurumlardan elde ettikleri kar paylart vergiden istisna edilmis bulunmaktadir. Bu
kurumlar, indirim ve istisnalar diisiilmeden 6nceki kurum kazanglarina kanunen kabul edilmeyen
giderleri ekledikten sonra bulacaklar1 tutardan varsa istirak kazanglari (kurumlarin tam
miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine istiraklerinden elde ettikleri kazanglar), yatirim
indirimi ve hesapladiklar1 kurumlar vergisi ve fon paymni diisecekler, bdylece saptanan menkul
sermaye iratlari iizerinden dagitilan dagitilmasin GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca vergi tevkifati
yapacaklardir. Vergi tevkifat oran1 halka acik sirketler icin % 10, digerleri i¢in % 20 olarak
belirlenmistir. (Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2. Maddesine 3946 sayili kanunla eklenen son fikra
hiikmiine gore 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére Sermaye Piyasast Kurulu’nca halka
acik anonim sirket oldugu kabul edilen sirketler, bu Kanun ve Gelir Vergisi Kanunu uygulamast
bakimindan da halka agik sirket sayilir. Ancak bu sirketlerin halka arz edilen hisse senetlerinin
nominal sermayeye oraninin en az % 15 olmasi sarttir. Bakanlar Kurulu, bu oran1 uygulayacagi
takvim yilindan 6 ay dnce ilan etmek sartiyla % 40’a kadar ylikseltmeye ve kanuni oranina kadar
indirmeye yetkilidir. “Yukarida yer alan 6zelligin yilin tamaminda saglanmasi gerektigi, Kurumlar
Vergisi Kanunu 47 seri no.lu genel Tebligiyle, ortak sayisinin en az 100 gercek kisi olmasi
gerektigi ise Kurumlar Vergisi Kanunu 50 seri no.lu genel tebligiyle hilkkme baglanmistir.) Biitiin
bu acgiklamalardan anlasildig1r tiizere istirak kazanglari istisnasi; asgari kurumlar vergisi
hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir.

Dar Miikellef Kurumlarda Vergileme:

Yukarida tam miikellef kurumlara iligkin a¢iklamalar aynen gegerlidir.
Dolayisiyla kar paylar1 kurum kazanci sifir veya zarar olsa dahi indirim konusu yapilacaktir.

XI. DiGER HUSUSLAR

Asagidaki belgeler Keresteciler Sitesi Fatih Cad. Akgay Sok. No.18 Merter-Istanbul adreslerinde Sirket
merkezinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

1.

Esas Sozlesme



2. lzahname’de yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan, uzmanlarca hazirlanmis her tiirlii rapor,
(faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, ihra¢ dncesi araci kuruluslarca hazirlanan raporlar ....... )
mali tablolar, degerleme ve goriisler.

iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz gergevesinde bu izahnamede yer alan
bilgilerin ve evrilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

PARK TEKSTIL SANAYI ve TICARET A.S. GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
A.Nafi YUREKLI Siileyman YASAR Mehmet KUTMAN  Sedat ALSANCAK
Murahhas Uye Yon.Kurulu Uyesi Yon.Kurlu Bsk. Gn.Md.Yrd.

Bu izahnamede yer alan 31 Aralik 1995 ve 1996 tarihlerinde sona eren yillara ve 30 Haziran 1997
tarihinde sona eren alt1 aylik hesap donemine iligkin 6zet mali tablolar ve mali durum ve faaliyet
sonuglarma iligkin bilgilerin, 7 Mayis 1997 ve 2 Eylil 1997 tarihli sarthi goriis iceren bagimsiz
denetleme raporlarimizin kapsadigr 1995 ve 1996 yillarina ve 1 Ocak — 30 Haziran 1997 ara hesap
donemine iliskin mali tablolara uygunlugunu onaylariz.

1995 ve 1996 yillarina ve 1 Ocak — 30 Haziran 1997 ara hesap donemine iligkin mali tablolar ve
tamamlayict notlar ile bu mali tablolar1 kapsayan sartli gorlis igeren denetim raporlarimizin tam
metinleri Park Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’'nden temin edilebilir.

Bu izahnamede yer alan 1994 yilina ve 1 Ocak — 30 Haziran 1996 ara hesap donemine iliskin mali
tablolar ve bilgiler tarafimizca denetim veya sinirli denetime tabi tutulmamustir.

Bagimsiz Denetleme Kurulusu:

A.A.AKTIF ANALIZ
SERBEST MUHASEBECILIK MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIiRKETI
Member of Andersen Worldwide

Aysen Topay



EkI

Park Holding Grubu:

Tekstil Grubu

Ceysan Ceyhan Dokuma Sanayi ve Ticaret
A.S. ("Ceysan")

1979 yilinda kurulan sirket iplik dokumasi ve ticareti ile
ugragmaktadir

Ceytas Ceyhan Tekstil Sanayi A.S.
("Ceytasﬂ)

1972 yilinda kurulan sirket iplik tiretimi ve ihracat: ile ugrasmaktadir

Penyeliiks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S
("Penyeliiks")

1993 yihinda Cinteks Pamuk Iplik Sanayi A.S olarak kurulan sirket ,

1997 yilinda Penyeliiks fabrikasini satin alarak tinvanini Penyeliiks
olarak degistirmistir.Penyeliiks i¢ giyim ve penye hazir giyim
konularinda

faaliyet gostermektedir.

Park Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.$
("Park Konfeksiyon")

26 May1s 1997'de kurulan sirket konfeksiyon isletmeciligi faaiyetinde
bulunmaktadir.

Enerji Grubu

Park Enerji Ekipmanlar1 Madencilik
Sanayi ve Ticaret A.S ("Park Enerji")

1991 yilinda kurulan sirket, kdmiir yikama ve maden ¢ikarma
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Park Teknik Elektrik Madencilik Sanayi
ve Ticaret A.S ("Park Teknik")

1995 yilinda kurulan sirket komiir madeni isletmeciligi yapmaktadir.

Park Komiir Dagitim Pazarlama Elektrik
Sanayi ve Ticaret A.S ("Park Komiir')

1996 yilinda kurulan sirket komiir pazarlamasi yapmaktadir.

Park Maden Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S.
("Park Maden")

4 Ekim 1996'da kurulan sirket maden zenginlestirme faaliyetlerinde
bulunmaktadir

Servis Grubu

Havaalanlar1 Yer Hizmetleri A.S ("Havas")

1987 yilinda kurulan sirket havaalanlari yer hizmetleri konusunda
faaliyet gostermektedir.

Cinerler Oto Servis Insaat Turizm Ticaret
Ltd. ("Cinerler")

1990 yilinda kurulan sirket, servis ve turizm sektorlerinde faaliyet
gostermektedir.

Park Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.
("Park Sigorta")

1995 yilinda kurulan sirket sigorta acentesi olark faaliyet
gostermektedir.

Rota Havayollar1 Tagimacilik ve Ticaret A.S
("Rota")

1996 yilinda kurulan sirket havaalani yonetimi ve tagimacilik
konularinda

hizmet vermektedir.

Park Denizcilik ve Hopa Liman
Isletmeleri A.S ("Park Denizcilik")

10 Haziran 1997'de kurulan sirket liman igletmeciligi yapmaktadir.

Ticaret Grubu

Park Holding A.S ("Park Holding")

1994 yilinda kurulan sirket tiim grup sirketlerinin idareciligini
yiiriitmektedir.

Riva Menkul Degerler A.S ("Riva")

1990 yilinda kurulan sirket brokerage hizmetleri vermektedir.




Yzeks I¢ ve Dis Ticaret A.S ("Yazeks") 1988 yilinda kurulan sirket, ithalat,ihracat, ve anahtar teslim tekstil
fabrikalari insaat1 konusunda faaliyet gostermektedir.

PARK TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.
(“PARK TEKSTIL” veya “SIRKET”)

HALKA ARZ SATIS FiYATI

TESPIiT RAPORU

DEGERLENDIRME ESASLARI

Halka arz dncesi toplam pay adedi (¥)

Sermaye artirimi pay adedi

Ortak satist pay adedi

Halka arz edilecek pay adedi(*)

Halka arz dncesi 6denmis sermaye

Halka arz sonrasi 6denmis sermaye

1996 y1l sonu bagimsiz dis denetem sonrasi net kar
1997 yil sonu tahmini net kar

1.000.000.000
200.000.000
150.000.000
350.000.000
1.000.000 milyon TL
1.200.000 milyon TL
325.8 milyar TL
1.775.3 milyar TL

1998 yil sonu tahmini net kar

6.092.1 milyar TL

1997 yil sonu tahmini Vergi, Faiz, Amortisman Oncesi Kar

4.286.7 milyar TL

1998 yil sonu tahmini Vergi, Faiz, Amortisman Oncesi Kar

13.630.7 milyar TL

(*) Sirket Hesse Senetleri pay basina 1.000.-TL nominal degerlidir.

Halka arzin yapisi: Park Tekstil’in 1.000.000.000.000.-TL. olan mevcut 6denmis sermayesi,
1.200.000.000.000.-TL.’ye artirilacak ve artirilan 200.000.000.000.-TL. nominal degerli hisse senetleri
mevcut ortaklarin riichan haklarmin kisitlanmasiyla halka arz edilecektir. Ayni zamanda sirketin
kurucu ortaklarindan Turgay Ciner’de de sirket sermayesinde bulunan 150.000.000.000.-TL.’lik
nominal hisse senedini halka arz edecektir.

Park Tekstil gelirlerini iirettigi ev tekstil tirlinlerinin yurt i¢i ve yurt dis1 satisindan elde etmektedir.
Sirketin satiglarinin ¢ogunlugu ihracatlardan olugmaktadir. 1996 yilinda grup sirketleri {izerinden
yapilan ihracatlarda dahil olmak iizere, tiim ihracatlar briit satislarin % 65’ini olugturmustur. Sirket,
satiglarinda 1997°nin ilk alt1 ayinda 1996 nin ayn1 dénemine gore dolar bazinda % 48’lik bir artis
gostermistir. Sirket’in 1997 yili tahmini net kar1 1.775.3 milyar TL.dir.

Sirket uygulamaya koydugu yeni strateji ile katma degeri yiiksek iiriinler tiretmektedir. Sektérde fason
tiretim yapan cogu tekstil sirketinden farkli olarak Sirket, kendi markasii ve koleksiyonunu
gelistirerek bu driinlerin hem yurt i¢i hem yurt disi pazarlamasini, yabanci bir ortak ile kurulan,
pazarlama sirketi tarafindan yapmaya baglamustir.

Degerleme esaslari: Park Tekstil’in degerlemesi yapilirken, 1.000 TL nominal degerdeki bir Sirket
hissesinin satis bedeline ulasabilmek i¢in 1997 ve 1998 yili sonu IMKB’de islem goren tiim sirketlerin
F/K orani, 1997 ve 1998 yili sonu icin IMKB’de islem goren benzer tekstil sirketlerin F/K oranlari ve
Sirket (EV)1 Degeri/Vergi, Amortisman, Faiz dncesi kar oranlar1 dikkate alinmistir. IMKB sirket
verileri 3 Ekim 1997 tarihi itibariyle alinmis olup, degerleme caligmasi asagidaki kriterlere gore
hazirlanmigtir. Sirket i¢in ayrica iskonto edilmis nakit akimlart analizi metodu ile de bir degerleme




yapilmig ve bu degerleme sonucunda 1.000 TL nominal degerdeki bir hisse senedi i¢in deger

belirlenmistir.

1 EV: Enterprise Value, sirketin toplam piyasa kapitalizasyonuna net borcunun eklenmesiyle bulunan

degerdir.
Park Tekstil’in Degerleme Analizinde Esas Alinan Finansal Rakamlar

1997 yili tahmini net kar

1998 yili tahmini net kar

1997 yili tahmini Vergi Amortisman Faiz Oncesi Kar
1998 yili tahmini Vergi Amortisman Faiz Oncesi Kar
Sermaye artirimi ve ortak satisi sonrasi hisse senedi adedi
1997 yil1 ortalama sermaye (*)

1,775,3 milyar TL
6,092,1 milyar TL
4,286,7 milyar TL
13,630,7 milyar TL
1,200,000 bin adet
793,750 milyon TL

Ortalama sermayeye gore hisse bagina diisen kar (1997) 2,237 TL
Halka arz sonrasi sermayeye gore hisse bagina diisen kar (1997) 1,479 TL
Sermaye artirimi sonrasi hisse senedi basina diisen kar (1997) 5,707 TL
1997 yil1 tahmini karlarma gére IMKB F/K ortalamsi (**) 13.0
1998 yili tahmini karlarina gére IMKB F/K ortalams1 (**) 6,7
1997 yili tahmini karlarmma gore benzer (***) tekstil sirketleri F/K 12,4
ortalamasi(**)

1998 yili tahmini karlarmma gore benzer (***) tekstil sirketleri F/K 5,8
ortalamasi(**)

1997 yil1 tahmini benzer(***) tekstil sirketleri SD/VAFK ortalamasi(**) 5.0
1998 yili tahmini benzer(***) tekstil sirketleri SD/VAFK ortalamasi(**) 2,3

(*) 3 Ekim 1997 tarihi itibariyle

(**) Sirket’insermayesi 3,5 ay 150 milyar TL, 6 ay 1,000 milyar TL ve 2,5 ay 1,200 milyar TL dir.

(***) Benzer sirketler Yatas, Koytas, Soktas ve Bossa olarak alinmustir.

Yukaridaki oranlar dogrultusunda Park Tekstil’in 1.000.-TL nominal degerli beher hissesinin

degeri soyledir:

1997 yil1 tahmini karina ve ortalama sermayeye gére IMKB F/K ortalamasi sonucu 28,600 TL
bulunan fiyat:

1997 yili tahmini karma ve halka arz sonrasi sermayeye gére IMKB F/K ortalamasi 19,500 TL
sonucu bulunan fiyat:

1998 y1l1 tahmini karma gore IMKB F/K ortalamas1 sonucu bulunan fiyat: 38,200 TL
1997 yil1 tahmini karina ve ortalama sermayeye gore benzer tekstil sirketleri F/K 27,300 TL
ortalamasi sonucu bulunan fiyat:

1997 y1l1 tahmini karina ve halka arz sonrasi sermayeye gore benzer tekstil sirketleri 18,600 TL
F/K ortalamasi sonucu bulunan fiyat:

1998 yil1 tahmini karma gore benzer tekstil sirketleri F/K ortalamasi sonucu 33,100 TL
bulunan fiyat:

1997 yili tahmini VAFK ve ortalama sermayeye gore benzer tekstil sirketleri SD/VAFK 27,100 TL
ortalamasi sonucu bulunan fiyat:

1997 y1li tahmini VAFK ve halka arz sonrasi sermayeye gore benzer tekstil sirketleri 18,000 TL
SD/VAFK ortalamasi sonucu bulunan fiyat:

1998 yili tahmini VAFK ve benzer tekstil sirketleri SD/VAFK ortalamasi sonucu bulunan 25,600 TL

fiyat:

Iskonto edilmis nakit akimlar1 analizi metodu ve degisik sermaye maliyetleri oranlari ile bulunan

1.000.-TL nominal beherli bir hisse senedinin degeri soyledir:

Sermaye maliyeti Hisse Senedi Fiyati




14% 39,700 TL

15% 36,800 TL
16% 33,900 TL
SONUC

Bu degerlemelerin 15181 altinda ve yurt diginda yapilan 6n talep arastirmasi sonucunda fiyat 15.500 TL
olarak tesbit edilmistir. Bu fiyat agagidaki iskonto oranlarina karsilik gelmektedir.

METOD BULUNAN ISKONTO
HISSE FiYATI MIKTARI

Fiyat / Kazan¢ Analizi

1997T IMKB F/K ortalamasi (ortalama sermaye) 28.600 TL %46
1997T IMKB F/K ortalamasi (halka arz sonrasi sermaye) 19.500 TL %21
1998T IMKB F/K ortalamasi 38.200 TL %359
1997T benzer tekstil sirketleri F/K ort. (ortalama sermaye) 27.300 TL %43
1997T benzer tekstil sirketleri F/K ort. (halka arz sonrasi sermaye) 18.600 TL %17
1998T benzer tekstil sirketleri F/K ort. 33.100 TL %353

Sirket Degeri / Vergi Amortisman Faiz oncesi Kar Analizi

1997T benzer tekstil sirketleri SD/VAFK ortalamasi 27.100 TL 43%
(ortalama sermaye)

1997T benzer tekstil girketleri SD/VAFK ortalamasi 18.000 TL 14%
(halka arz sonrasi sermaye)

1998T benzer tekstil girketleri SD/VAFK ortalamasi 25.600 TL 39%

Iskonto Edilmis Nakit Akimlar1 Analizi

Sermaye maliyeti oran1 = % 14 39.700 TL 61%
Sermaye maliyeti orant = % 15 36.800 TL 58%
Sermaye maliyeti oran1 = % 16 33.900 TL 54%

Yapmis oldugumuz incelemeler ve gelecege yonelik tahminlerimiz Sirket’den almis oldugumuz
veriler 1518inda yapilmis olup, Global Menkul Degerler A.S.’nin Sirket’ten ahnmis verilerin
dogrulugu ile ilgili herhangi bir garanti ve taahhiidii yoktur.



