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« Uluslararasi piyasalarda bakir fiyatlarinin gelisimi
e 2006 sonuclarinin degerlendirmesi

e 2007 ilk ceyrek sonuclarinin degerlendirmesi

e 2007 GOrdnum

 Finansal Yapi

« Beklentiler

« Soru & Cevap



Global Piyasalarda Bakir

Bakir Fiyatlar ($/t) - LME Bakir fiyatlari, 2005 ve 2006
yillarindaki sert yukselis
sonrasl, 2006 yilinin son
ceyreginde 6000%/ton seviye-
lerine gerilemistir. 2007
yilinin ilk ¢ceyreginde de bakir
fiyatlari genelde 6000%/ton
seviyelerinin altinda kalmis ve
Nisan 2006’dan beri en diustk
seviyelerine gerilemistir.
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2007 yili Nisan ve Mayis aylarinda
bakir fiyatlari tekrar yukselmeye
baglamis ve Mayis 2007 itibariyle
tekrar 7000-8000%/t seviyelerine
yukselmistir.
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Bakir Sati s Miktarlar

Konsantre Bakir Sati g1 (dmt)

8000 -
2000 | o1 6818
6000 -
5000 -
4000 5 3054
3000 -
2000 -
=

0

3C06 4C06 1C07

Sirket, 2007 sonunda 70.000 ton bakir konsantresi Uretmeyi hedeflemektedir.



Ozet Gelir Tablolari

(mn YTL) LLC06  _ 2C06  _3C06 4C06 1C07
Net Satiglar 486 7 1581 . 2527 140,09 110,38
SMM S 2,99 774/ 1313 / 21,39 | 6,16
Brit Kar 1,93 8,16 12,25 ;| 18,81 ! 4,22

Brit Kar Marji 39,7% 51,6% 485% | 46,9% 40,7%
Faaliyet Giderleri 221 ,8,06 10,08/ 12,72 ! 1,87
Esas Faaliyet Karl 029 0,10 2,17/ 6,10 ' 2,35

Esas Faaliyet Kari Maril -59% ./ 0,7% 86%  152%  122,6%
FAVOK 0,75 / 4,41 5,89 13,73 | 4,14

FAVOK Marji P 15,4%  27,9% 23,3% 34,2% 39,9%
Diger Faaliyetlerden Gelirler/Giderler ve Fin. Giderle ri (Net) . 0,23 41,25 38,"49 34,20 0,82
Faaliyet Kari 0,06 41,36 40,66 40,30 1,53
Vergiler /0,1 8,76 8,70 8,60 0,31
Net Kar -~ /D07 32,59 31,96 31,71 1,22
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Ozet Bilancolar

(mn YTL) 1C06 2C06 3C06 4C06 1CO7
Ddnen Varliklar 39,24 4104,72 119,39 141,27 123,29
Duran Varliklar 78,16 / 51,50 52,09 54,59 53,35
AKT IF TOPLAMI 117,39 / 156,22 171,48 195,86 176,63
Kisa Vadeli Borglar 9,97 / 14,72 30,67 56,88 39,60
Uzun Vadeli Borglar 7,31/ 10,71 10,65 9,07 5,91
Ozsermaye 100,06/ «130,80 130,16 129,91 131,13
PASIF TOPLAMI 156,22 171,48 195,86 176,63

117,39

v’ Ozkaynaklarda artis
v’ Daha likit bir yapi.

Tufanbeyli Elektrik Uretim A.S. hisse satiginin bilangoya etkileri:




Faaliyet Ozeti
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1C07’de dusuk kapasite kullanimi ve dusuk bakir fiyatlarina ragmen;
v Ciroda %114 artis
v FAVOK'te %452 artis




Gaziantep Islahiye Aliminyum Yataklari

o 2004 yilinda Gaziantep Islahiye’de 402.200YTL bedelle iki
adet maden arama ruhsati alinmistir. Bu ruhsatlarin stresi
36 ay olup, gerekli goruldtigtnde 5 yila uzatilma opsiyonu
bulunmaktadir.

o Sahalarda fizibilite calismalari devam etmektedir. Fizibilite
calismalarinin olumlu sonuc¢ vermesi halinde yatirima
baslanacaktir.



Faaliyetlerin De gerlendiriimesi

o Sirketin bakir Uretimine baslamasiyla beraber gelir ve gider
yapisindaki degisiklikler:
— Dusuk bakir fiyatlarina ragmen artan brit kar marji
— Artan FAVOK marji
— Faaliyet giderlerinin yapisinda degisiklik
* Toplam faaliyet gideri marjinda dusus
* Personel, Amortisman ve Kira giderlerinde azalis; nakliye ve ihracat ile
ilgili giderlerin maliyet yapisina girmesi
* Yuksek operasyonel kaldirac

— Bakir Gretimindeki artisin, bakir fiyatlarinin dismemesi varsayilarak,
faaliyet karliligina daha yuksek oranda yansimasi

» Bilancoda kapali d6éviz pozisyonu ve gelirlerin tamaminin
doviz bazinda olmasi



TESEKKUR EDERIZ

Sorulariniz i¢in investor.relations@cinergroup.com.tr adresine e—mail
gonderebilirsiniz.
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